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‘Guteuep-TFex MrROBINIR XamMTbIH GMPx33p apumxaanarggar XOC” XXK (uaawmg “XOC” rax)
Hb 3HAXYy Hamk apxuiAH Tanunuyynra (uaawwug “TaHunuyynra” rax)-r 63nTrax yewi
Baiignaap xy4uH Terenaep mepaeraex 6yt MoHron YncelH YHAT LiaacHbl 3aX 393MUAH Tyxai
Xyynb, XepeHre opyynanTtbiH CaHTWAH Tyxai xyynb, Komnanuiih Tyxain xyynb, CanxyyruiH
3oxuuyynax Xopoo (uaawma “Xopoo” rax) 60n1oH YHIT LaacHbl apunxaa apxnax banryynnara
Gonox “MoHronbiH XepeHruitH Bupx” XK (uaawma “XepeHrvitH 6upx” rax)-uitH xon6oraox
AYP3aM, Xypamp, 3aacHbl Aaryy YHST LaacHbl 3ax 333n4 30XuuyynantTai yiin axunnaraa
9pxnax apx Oyxwid YHIT LaacHbl komnaHu (Uaawug “MapraxnuitH oponuory’ rax)-aap
AanxyynaH H3mK apxaa XepeHrmnH Bupx 433p 0NoH HUAT3A HI3NTT3M caHan 6onrox 6anHa.

OHaxyy Tanunuyynraap YHST yaacHbl 3ax 333NMAH Tyxal Xyyrb, XepeHre opyynanTbiH
CaHrMinH Tyxain xyynb 6onoH apx 6yxuin 6airyynnaraac 6atancaH xon6orgox )Xypamg 3aacaH
YHAT Laacbir 0fioH HUAT34 HIANTT3aK caHan 6onroxTon xonbooToi Byxuit N WwaapanaraTan
M3[233 M3J33NNNIAT aryynaxsir 30pbCoH 60onHo.

OHaxyy TaHunuyynra Hb XepeHre opyynary TaHbl xapaaT 6yc AyH LUMHXWNr33, YHANras,
AYrHaNTUAr opnoxryn 6a xepeHre opyynard Ta eepwitH 6ue paacaH, xapaat 6yc AyH
LWNHXWNIa3, YHINrad, AYrHANT3/, YHAICNAH XOPeHre opyynanTbiH LWNMAAB3pWIAr raprax Bereepq
Tanunuyynra Hb XOC-uitH HIPK 3pX ONOH HWWT34 HI3NTTalW apurmkaanargax Gairaatain
xonborayynaH xepeHre opyynardaas xonborgox xyynb TOrTOOMXK, OAYP3M, XKypamp, 3aacHbl
Aaryy waapanaratan 6yxui n magaannyyauir 6ypaH ryiuag Xypraxag Yurnacad 6onHo.

XOC-uiH HINK 3IpXMIAT XOPoo GONOH XOPeHITMitH BMPX BYDPTracaH Hb VI HANK 3DXUIAH
3pca3nunH Tanaap anveaa 6atanraa rapraaryi 60noxbIr aHxaapax Hb 3yWTaun. Yycras
Ganryynary xepeHre opyynantbiH MeHeXMEHTUIH KoMnaHu Gyloy “BanaHcag rpeyT
MeHexxMeHT” XXK (uaawnp “XOMK” rax) GonoH TyyHun yaupgax 6Gamncan 6ycan
X©peHre opyynanTtbiH CaHFMAH YW aXunnaraaHb! TYYX3H I'YALITraN Hb 9HIXYY HINK
3pxuir raprax 6y XOC-uAH MpasgyWH ryWuaTranuiH Gatanraa 6onoxryi. Haxyy
H3NK 3PXUAT XyaangaH aBax 3aMaap XepeHre opyynant XMix Hb XepeHre opyynary
TaHbl xyBba SAMAIT 3PCO3NTIN yiAnaan 6anarvinr oHUrOMNOH aHxaapy, 3HIXYY
TaHunuyysra, H3NK 3pX raprax aXunnaraar caiTap aHxaapaH cyAancHbl YHAC3H O33p
XOpeHre opyynanTbiH WWWAAB3P33 rapraxbIr 3eBnex banHa.

OHaxyy Tanunuyynrag TycrargcaH Byxuit n Magas Magaanan, 1oo, 6apuMT matepuan gaxb
aryynroir TUAHXYY TycraracaH Gamanaac Hb 3epyyTai, sanraaTai, xyaan, TeeperayyrcsH
Gananaap 6ycaag Tyrasxuiir XopurioHo. Xapas TyraacaH Toxuongong XOC 6onoH XOMK
Xapuyunara xynaaxryn 6on+o.

XepeHre opyynard Hb XOC-WiAH HaDK 3pXUAr XyaanaaH asd, Xyynb €CHbl faryy 333MLUC3H
TOXWONAONA 3HaxXyy TaHunuyynrag TycraracaH Hexuerm, HarK 3pX 333MLIMIHUAH 34M3X 3pX,
XYI133X Yypar, xapuyunara, 3pcAanTan xonboracoH MaA3anan, Hexuen, XXypamTai TaHunLax
XYN33H 36BLUSS6PCOHI TOOLHO.

OHaxyy TaHunuyynrag TycrargcaH anveaa M3A33 M3A33MnuiAH Tanaap WUnyy O3nrapaHryi,
HaManT m3433nan asax GonoH Toapyynax 3yinc 6aix Ttoxuongong XOMK Gomon/acxyn
MapraxnuitH opornuorygos xaHaaHa vyy.
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XOMK

“BanaHcap MpeyT MeHexmeHT” XXK

BGPA

PerucTpuiiH ayraap:

Xasr:

Xon6oo 6apux yTac:
Laxum xyyapac:

6819532

MoHron Ync, Ynaan6aartap
xoT, Cyxbaatap ayypar, 8-p
xopoo, LisHtpan Tayap, 4
dasxap, 409 TooT

(976) 7775-2050
www . balancedgrowth.mn
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PerucTpumitH ayraap:

Xasar:

Xon6oo 6apux ytac:
Llaxum xyynac:

2075377

MoHron ync, YnaaH6aatap
XOT, YnHranTan gyypar, 1-p
Xopoo, CyxbaaTtapblH 5,

e e R oms pae ——— [~ A
FUJIUMIT Vank 196 vanp
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MoHron ync, Ynaan6aatap
xoT, CyxbaaTap agyypar, 8-p
xopoo, CyxbaatapbiH Tanbaii-
2, CenTtpan Tayap, 13 gasxap,
1301 TooT

(976) 11-330048
www.mdsa.mn
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3ypar 29: HWiT yin axunnaraa ssyynx byii XxepeHre opyynantbiH caHrMitH 6ypanaaxyyH, XOC-uiiH
X3N63p33P, 2024 OHBI BANATIAAD ..ooi oot 47
3ypar 30: XOC-UAH YOMPANATBIH OYTOL oo ettt 58
3ypar 31: XOMK-uitH 3pxam 30pUNro, anchiH Xapaa, YHIT 3YAM . ... 63
3ypar 32: XOMK-niih SYTSU, 30XWOR SalMy yMaNT .o it 84
3ypar 33: XOC-WiAH YN aXnnnaraaHbl EPEHXUA CXEM .........occoiiiiiiiiiiiiiia e 74
3ypar 34: NHaekcuiiH 6ary 6onoH AHY-bIH xyBbUaaHb! 3ax 333MWIAH ronnox nHaekcuir garagar ETF-
VIAH WP BYH oottt ettt ettt et 80
3ypar 35: XOC-uitn 3pcpanuilH  yaupanarbiH rypeaH gasxap Xamraanantbii - Lwyram 6onoH
XOHONGHITNIAH XSHANTbIH TOMTONUOO .............. RO UPPUPPPPPPEE | .- - . T2
3ypar 36: CaHruian aHxgary 60noH xoepp,orq 3ax 333MMIAH YN axunnaraawbl ayparnan ................ 105
3ypar 37: XOC-uiAH HaNK 3pXUIAr XyJangaH asax 3axuanra erex 3aaeap........... 1 4| RO | L 107
3ypar 38: XOC-nitH H3MK 3pX H3MX raprax, BGonoH Hark apxd3 ByluaaH aBax yian axunnaraa......... )
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AAHOAT Ax AxyinH Hamkuiii OpnorbiH AnbaH TaTtsap

AHY Awmepukuiin HaracsH Ynec

BECB Bank byc CanxyyruiH baiiryynnara

BHXAY Byra Hanpampax Xatag Apg Ync

YTbb Mwyynaaa Yanuungar Tepuiin Byc Baiiryynnara

OHB HoTtooaplH HUAT ByTaaraaxyyH

MYUC MoHron YnceiH Ux Cypryynb

MYTOUXY MeHexMeHTuiAH YiinunnraaHui Tenbepuitn OmHex Liasap XepeHruidH YHanras

HYTbBb Huwiramg Yanuungar Tepuitd byc bairyynnara

OYBC (IMF) OnoH YncbiH BantoTelH Cax

CTOYC Canxyyrvwiin Tadnarsaneid Onor Yincein CtaHgapt

Ca3nc Canxyy, 3guiH 3acruiH Ux Cypryynb

TY3 Teneener Yaupaax 3esnen

YL33 YHaT LUaacHbl 3ax 33an

YUTXT YHaT LlaacHe! TeenepceH XagranamxuitH Tes

YUK YHaT LlaacHbl KomnaHu

XAA Xegee Ax Axyin

XBAC XamTbIH bupxaap Apurmxaanarggar Cax

XbYl XepeHreep baranraaxcaH YHaT Llaac

XK XysbuaaT KomnaHu

XOBbX XepeHre OpyynanTbiH boanorsiH Xopoo

XOC "®bloyep Tek ViHHOB3WWH XxamTbiH Brupxaap apunxaanaragar XOC" XXK

XOMK “Banancag NpeyT MenexmeHT” XXK

XTIXOA Xyy, Tatsap, Anargan, XoporgnsiH ©MHex Awur

XXK Xasraapnargman Xapuyunaratai Komnanu

XXH Xsazraapnargman Xapuyunaratan Hexepnen

LyTUC WnHxnax YxaaH, TexnonoruH Ux Cypryynb

33XAXB (OECD) 3annH 3acrniid XamTteiH Akunnaraa ba Xenknuian banryynnara

Fadaad moeyuncoH yac

ADR
Al
AUM
AWS
CAGR
CFA
CPU
EAM

EPS

ETF

EY

FATF (GAT®)

GPU
HDFS
IBM

IMF

American Depositary Receipt — AMepu1KkuiAH xaaranamxuiny duynr

Artificial Intelligence — Xuiiman otoyH yxaaH

Assets Under Management — Yaupaax Byin XepeHrnitH Xamxaa

Amazon Web Services — Amazon KOMM@HUAH YYN3H TOOLOONMbIH YANYUNIa3
Compounded Annual Growth Rate — XKunuitk gyrgax HWinmMan ecent/eresx
Chartered Financial Analyst — UTrsMXnargcsH CaHxyyritiiH LWNHX33Y

Central Processing Unit — Tes npoueccop

Ensemble Active Management — XaHacaH OMOHNOMT TynryypnacaH akTus
yanpanara

Earnings Per Share — Hank xyBbLUaaHa HOrgox awwr
Exchange Traded Fund — Bupxaap apunxaanarggar caH
Ernst & Young

Financial Action Task Force — MeHre yraax,

T3MU3X ONOH yncbiH Bairyynnara

Graphics Processing Unit — Mpaduk npoueccop

Hadoop Distributed File System — Hadoop-uiiH Tapxman
International Business Machines — OnoH yncbiH
KoMMnaHu

International Monetary Fund — OnoH YnceiH BantoTbiH !

WAH TEexXHOoMOoMMIAH
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LLy . - L ———targe Language Model — Wx xanHwii 3arsap

MR}LU EYPTT OEuassive Multitask Language Understanding — Oron Aaanfasap
e QUTTOITHIT YH3N3X LLANTYYP

N/A Not Available — Magaanan Gaixryi

NAV Net Asset Value — LIaB3ap x&pOHruiH yH3 L3H3

OBBBA One Big Beautiful Bill Act

S&P Standard & Poor's

SWE-bench Software Engineering Benchmark — lMporpamm xaHramxuilH UHXeHepunanuinH
rYAUSTranuinH Wwanryyp tect

TPU Tensor Processing Unit — Tensop npoueccop

YTD Year to DaEe - 9H rapcHaac xoﬁEuwx xyrailaa
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BoanorbiH 6apuMTt
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FapracaH Hank apx

3apnacaH Hank apx

Kactogwnan
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“"MoHron YncblH XyBbf, YHIT Ll@acHbl 3aX 333MuUiMH Tyxai XyynuiH 47 gyraap
3ywnuiAH 47.1, ragaapn yncbiH XyBbA TyXalH yNCblH XONGOrgox Xxyynb
TOITOOMX, OYP3M Xypamj 3aacHbl fdaryy YH3T uaac OonoH yycman
CaHXYYMVAH X3parcnuir HWATagh caHan OonroH xyganpax, Xxyaangad
aBaxTai xonbooToi rapas, xanuan Gairyynax Hexuenuiir Oypayynx, yHaT
UaacHbl apumkaar 30XMoH Bairyynax uur yypar Gyxuil yYHAT LaacHbl
apumkaa apxnax yiin axunnaraar Tycrai 3eBLIeepenTaireep apxanx oy
XYYNUAH 3Trasag.

[TyxalH yrceiH Xyyns mozmoomx, Oypam xypamo eepeep modopxolimk
6onrol

XOC-uilH xepeHre opyynanTbiH YAn axunnaraaHbl 30puaro, crpareru,
XOPeHre OpyynanTbiH YN axunnaraawbl 3apyuM, YUINan, XepeHre
opyynantblH ©ary, xepeHre opyynanTbiH VAN axunnaraadg TaBurgax
xasraapnant 6onoH xonborgox 6ycap xapuniuaar 30XuUyynax XepeHre
opyynanTbiH 604n0reiH 6apumT Gruur.

Hark 3px 333mMWwuUrygas xyaanacaH Hank apx 6erees 3HS HADK 3PXWAH
X3MXK3I3ra3p XepeHre opyynanTbiH CAHMMINH 333MLLUI TOAOPXOAMNOrA0HO.

XepeHre opyynantblH CaHTMAH AYP3M 3aacaH XepeHrs opyynanTbiH
CAHIMAH 3ADNACAH HAMNK 3DY,

XepeHre opyynanTbiH CaHIMAH XOPOHIUUr TyXalH CaHrMAH XepeHruir
UTFAMKNSH  yampaax Oy xepeHre opyynanTbiH  MEHEXMEHTUIH
KOMMNaHWAH XepeHreec TycraapnaH xagramk, Tenbep TooLOOr MyAUSTraH
XOPOHIMMAH BYPTranuniir xeTnex, XepeHre opyynanTbiH CaHIMAH HADK 3pX
333MLWMMY  rALlYYA3n Xonborgox MSA33NMWAT erex 33par yinyunrasr
xon6orfox xyynb TOrTOOMX BONOH XepeHre xagranax ropasHuii xypasHa
Y3YYnax KacToguaHbl yAn axunnaraa 3pxnax Tycrai 3eslueepen Byxuii
YL|33-A 3oxuuyynantrai XyynuilH aTraag.

MapraxnuidH oponuory

Mapraxmm"m

Hark apx azamuwury

XOC-vilH H3NK 3PXUIAr XepPeHre opyynanTtbiH faruaap COMUMLUOX, HIMK

3PXUIAr YHAT yaacHsbl apumnxaa apxnax Gairyynnaraap gamkyynaH onoH
HWAT3L apumKkaanax yiun axunnaraar 30xXvoH Gaiiryynax yur yypar Oyxuit
YL33-4 3oxuuyynantrai yin axunnaraa apxyiax apx 6yxuit yH3T LaacHbl
KOMMaHu.

XOC 6onoH Mapraxnuiti oponuoryuiiH xoopoHa bairyynargcas “Xepetre
opyynanTblH CaHMMAH H3MK 3PXMIAT XepeHre opyynanTbiH 6aruyaap
Conunuox rapaa”.

XepeHre opyynaryaac XepeHre opyynanTbiH CaHa OpyyncaH XepeHruir

OMYIIeX IPXMUIAr rapyunax H3pMVIH YH3T Uaac.

TyxaiiH XepeHre opyynanTbiH CaHg xepeHre opyymK CaHMNAH H3NK 3PXMiAr
333MLUNMY UPr3H, XYYIWAH 3Tr3a4.

Harx apx
333MWUrYauiiH 6ypTran

Hark apx
333MiUIMryaAuNH Xypan

Xonboraox ropasHWn YHAC3IH [033p HINK spx 33IMLUMIY  TULIYYANIAH
BypTranuiir xeterk Oyl YH3T UaacHbl TEBABPCSH ' XagranamxuiiH
BanryynnarbiH xeTnex 6ypTran.

XepeHre opyynanTbiH caHruiti apx 6apux 0334 6a|7|§yynna_;_a.

'.

e~

3
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Tl | Xepehre opyynanTbiH GOANMOrbIH XYPa3HA TyXalmH XEpeHr

Hank 3pXUWER 7 [~ 3 3 -() ZcaHryitH Hank apxuiir XyaanaaH asax caHanbir Xypryynaxray
YF-caHr yycraH Bairyynar4aac xonGorgox Xxyysib TOrTOOMX, apx Oyxuii

TaHUALYYNra .

GanryynnarbiH xypMbiH garyy 6antracaH 6apumTt Guurniti 6ypgan.

XaMTbIH XepeHre
OpyynantbiH caH

Hamk 3px33 YHST UaacHbl 3ax 333MUiAH TyXai XyybAa 3aacHbl Aaryy HUATa4
caHan ©Oonrox, 9cXyn XxaanTTah XypasHA caHan 6OonroH XepeHre
TeBNepyynax apx 6yxuit xepeHre opyynanTbiH caH.

XOMK

XOC-tain GaiiryyncaH XepeHre WTIaMMIIAH yaAWPAAX APaaHWi YHOCIH
A93p XOC-witH  XepeHrWitH yaupanarbir  Xapankyymk ©Oyin  Tycraii
3eBLLOOPEN BYXWU YHIT L@acHbl 3axX 333MWMAH 30XMLYYNanTTai XyynuiH
aT1rasg Gytoy “banancag I'peyT MeHexmeHT” XXK.

XOC-uHH akTMB

XOMK-uiiH ygupanara A0p M3PraxnuilH XepeHre opyynanTbiH yin
axunnaraar apxnax 30pusroop HaNK 3pX33 ONOH HUITAL HISNTTII caHan
Donrox 3samaap xepeHre TEBNEPYYNXK, X8PEHre OpyynardynitH 3px aiurviir
Teneemx axunnax ‘®btovep Tek WHHOB3WWH XaMTblH BUpPKIap
apumxaanarggar XOC” XXK.

XepeHre opyynanTbiH CaHrMiAH CaHXYYrMilH TalnaHg TycraracaH HWAT
XOPOHIMIAH OYH.

XOC-UiAH HaNK 3PXKIHH
H3PMAICIH YHI

XepeHre opyynanTblH CaHIitH AYPM33p TOrTOOCOH XOC-NiAH HAMK 9PXMIAH
HOPM3C3H YH3.

XOC-uith TY3

XepeHre opyynanTtbiH
30BMnex

XOC-1iH H3NK 3pX 333MLUMIMY FULLYYAWUAH XYprbiH YeneeT uart XOC-uiH
apx 6apux asag Ganryynnara.

XOMK-aac TtomunoracoH XOC-uitH emep TyTMbIH VAR axunnaraar
yaupAaH 30xvoH Balryynax yHACSH YWr yypar Oyxui M3prawicaH yHaT
LiaacHbl X8peHre opyynanTbiH 36BMexX.

XepeHre opyynantbiH
MEHEXMEeHTMAH KOMNaHU

XepeHre opyynanTtbiH
caH

TyxaiH xepeHre opyynanTbiH caHTai GadryyncaH XepeHre WTT3MKIIaH
yaupaax rapasHui YHOCOH A33p TyXalH XepeHre opyynanTtblH CaHruiH
XOPOHINAr UTramXnaH yanpaax Oy, XopooHOOC xepeHre opyynanTbiH
MEHEXMEHTWIAH TyCcrai 3eBLUeepen aBcaH XyyIniiH 3Traag.

XepeHre opyynanTblH  MEHEeXMEeHTUAH KOMMaHWiH  yaupgnaraap
MOPraXnUilH XepeHre opyynanTbiH YN axunnaraar apxniax 30punroop
HWIATI3C, 3CXYN XaanTTail XYpasHL TEBMepYYXK, XepeHre opyynarduiid
3pXx awruir GypaH Teneenxk axunnax caH.

XepeHre opyynantbiH
CaHruWWH 3apgaan

XepeHre opyynasnTbiH
X3parcan

XepeHre opyynanTtbiH
Oary

XepeHre xagranax rapas

XepeHrs opyynantbiH caHfi ©Oycaaac y3yynax XepeHre WTramMIaH
yawpadax, kacrtoamaH, Opokep, HartnaH ©Gogox  OypTranuitH  3apar
YANYUArasHuia HUAT Tenbep.

YH3T yaacHbi 3ax 333MviAH Tyxail xyyne GonoH XepeHre opyynanTtbiH
CaHMMH TYXam XyynuiH XypasH4 XOPOOHOOC TOITOOCOH Deresg TyxaiH
XOPOHre opyynarnTbiH CaHMMAH XOPeHre opyynanTblH OoAnorog 3aacaH
X@PeHre opyynanT Xuinxk 60N0oX CaHXyyrmiiH xaparcan.

TyxaliH xepeHre opyynantblH CaHrWiltH XepeHrs opyynanTbiH 60_,qnorb|H
BapumT OWYrMiAH Jaryy XepeHre opyynanTbiH X3parcnasp ©6ypayyncaH
6aru. | e

XOC 6GonoH KacTtogmaHbl xoopoHf 6GairyyncaH “XepeHre xapranax,
KacToAnaHbl YRIYWATra3 y3yynax rapas’. -
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Y i< Bgﬁﬁ/wm HOMK 3PXWIAH apusikaar 30XUoH Gairyynax uur yypar vxmm 3Traa,u

|XOC—‘ra|.'1 “XaMTblH BuUpX33p apumxaanargpar XepeHr

~———Bytey “MoHronbiH XepeHruiiH Bupx” XK.

XyBUIH XOpeHre
opyynarnTbiH CaH

Hark 3px23 MOpraxsivMiiH xepeHre opyynanTbiH YWAN  axunnaraa
SPXNArYAUIAH XYpPa2Ha caHan GOnroH rapa2HWil YHAC3H 433p XepeHre
TeBnepyynax apx Gyxuii xepeHre opyynanTbiH CaH.

XyBb HUANYYNC3H
XOpoHre

LaBap XxepeHrumH
YH3nras acxyn Liasap
AKTURLIH YHANT33

XepeHre opyynanTbiH CaHTMAH HANK 3PX 333MLUMMYA3A 933MLLYYNCaH Bytoy
rapracaH HUAT AaByy 3pxuitH BOMOH 3HMMIAH HANK 3PXUIH HAPM3AC3H YHUIH

AYH.

XepeHre opyynantblH CaHMAH CaHXYYrUWH TainaHa TycraracaH HWAT
X8POHIUIAH AYHIraaC ep Tenbepuiir xacaaa YnACaH X8peHruitH ayH.
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% XEPBHIgO WﬂAﬂTbIH CAHIMWH TOBY TAHWUNUYYNrA

XOC-nitH Tanaapx QQBHX " MGA?QJ'IJ'WIVIF AdRaax XYCHIITIIC XapHa YV,

BYP1I 36-0

'j___\_fcaan* 1: Xoc-nnu Tonq_rauunl-IWnra

XOC-uitH XyyrnuiH aTrasguiiH 6ypTran

XOC-uiiH OHOOCOH H3p * “©brovep Tek VHHOBSIALLIH XaMTLIH GUpXaap apurkaanaranar XOC" XXK

XOC-WiAH XyynuiiH 3TraaguiiH

o = 9011894544
yrcelH GypTranuwiin ayraap

XOC-unitH perucTpuidH ayraap = 7295945

XyynuinH 3TrasaguiiH yncbiH

GypTrana BYPTIYYNICaH OrHOO * 2026 oHbl 06-p capblH 17-Hbl 846p

Yin axunnaraaHs! Yarnan = XepeHre opyynanTbiH yitn axunnaraa

. XOC-uiAH xanbap = XamteiH XOC

= Hank apxe3 3OXWLYYNanTTali 3TT3SQWiH G33MLWWK Oaiiraa XepeHrs
opyynanTblH X3parcnaap conwx 3aMaap CaHrviiH aktueaa Gypayynaar, oupx
£,33D HAMK 3pX Hb HWATAA Y4BNEsTal apumKaanaranar XepeHre opyynanTbiH
caH (Bupxasp apwnxaanaranar caH 6yloy Exchange traded fund)

= YH3T UaacHbl MHASKCUAH caH Bytloy apumkaa apxnax Gairyynnaraac TOOUOH
raprapar nnaekcuiiH 6aruap 6artaar yHaT LaacaHa XepeHre opyynax caH.

XOC-uniiH Tepen

XOC-uitH cTpaTerviti Tepen’

XOC-uiAH yiAn axunnaraa
sByynax xyrauaa

XOC-uitH MNyiuaTrax aaxupan?

10 xun (OH3 xyeauaaz XepeHze opyynanmelH caHaulH myxad xyynuln 10
Oyeaap 3ydnuin 10.3-m 3aacHbi dagyy Hoe yOaa CyHeax 6011HO)

0.0nmaa

XOC-uitH XepeHre opyynantbiH yaupanara

XOC-uiH BapumMTnax uHAEKC

s

®blodep Tek MHHoBaWWH UHaeke (uaawng “Unaekc” rax)

WHpekc Toouory

*MoHronbiH XepeHruiiH Bupx" XK

XepeHre opyynanTbiH yitn
axunnaraaHsl 30pusro

XOC Hb yiin axunnaraaHbsl 3apAnbii TOOLIOXOOC OMHeX ereexXuiiH
FYAUaTranuir  XepeHruinH  GupxuitH  TOoOLOH rapragar ®biouep Tek
WHHoBalWwH WHaekc (Future Tech Innovation Index)-uidH ryiusTranTai
orpornyoo Bainraxbir 30peX axunnasa.

XepeHre opyynanTbiH cTparterk

XOC Hb WUHpekcuiir garaxpaa 6ypaH xyynbapnax (Full replication) saamaap
nasBxryn Oyloy raccue xepeHre opyynanTbiH yavpAnarelH CTpaTerviir

XIPANKYYNHA.

Ndsexayil xeperae opyynanmeiH ydupdnaeza 2303z Hb XOC eepudH yin
axunnazaaHOaa bapumminaxaap COH20COH uHOekculiH baaubiH bymaumadi
HuUliyyynsH xepeHze opyynanmsiH bazyaa 6ypdyymx, myxalH uHoekculH
2ydyameanmat odpoyoo e2eex xypmaxuide 30ps0oe cmpameau oM.

XOC-uiiH xepeHre opyynax
BONOMXKTON XepeHre
OpyYynanTbIH X3parcan

XepeHre opyynanTbiH CaHMIAH HaNK 3pX;

AWUrT  MantTMmanbiH - 6yT33rgaxyyH4 cyypuncaH xamTbliH - Bupxasp
apunxaanargaar XepeHre opyynanTbiH CaHMMAH H3NK 3pX;

MetreH xepeHre, 12 capaac vxryii xyrauaartai 6aHkHbl xagranamx, ragaaz
ynceliH 3acrwiiH raspaac rapracaH GOrMHO xyrauaartaid yHaT Laac, OfoH
yncbiH cadxyyruiad Bairyynnaraac rapracas 6oruHo xyrauaaral yHaT Laac
HonoH MoHron YncwiH 3acrnity raspuie Borude xyravtaaral yHaT Laac;
XonbBoraox xyyne Torroomx BonoH apx Gyxuii Gairyynnaraac GaTtancaH
Xypam, TOIToOf, LUMAAB3PWIAH paryy 3eBlUeeperaceH Oycaa XepeHre
OpYYNanTblH X3parcnyya.

' XopooHs 2025 orbl 02-p capbit 25-Hbl 84pviAH 64 AYraap TOrTOONLIH X0EpAyraap xascpanTaap 6aTraracaH “XepeHre opyynanTsiH
CaHMVIRH yiAn axunnaraaHbl xypam'-biH 16 gyraap 3yinuiiH 16.1-1 xamteliH XOC-r xepeHre opyynanTsiH cTpaTternac xamaapyynaa
aHrunaxaap 3aacaH 60nHo.

2 XOC-uitn MyiLusTrax yaupanansir XepeHre UTISMKNI3H YAMPAAX rapasHuil YHAC3H A33p XOMK xapankyynax 6a XOC-uiH TY3 -96C
XOMK-uitH M'YALITrax 3saxuprbir, 3cXyn TYyHUA caHan 60nrocoH aTrasanir XOC-uiiH MyAuaTrax saxmpnaap TOMUHO.
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' ]:»—:?(p‘"“ﬁ‘h“'gﬁurug}:g * MeHEeXMEHTUItH YANUMNraaHmit Tenbep: XKunuik 1.5%3

XOMK-A Teriex Terbep OHaxyy TenbepTait xonGo0TON A3NTIP3HIYA MIAIINNAWAT TaHUNUYYRrbiH 57-p
XyyaacHaac xapHa yy.

XOC-uiiH yiin axunnaraaHg oponuory Tanyyg

XOMK = “banaHcag peyT MeHexmeHT XXK

KactoguaH = “Tonomt BaHk” XK

XeHANeHMMIAH ayanTbiH

Gaiiryynnara® = “MaxukkoHcanTuHr ayant’ XXK

+ “Twn On Bu Cexkbloputuc YLIK" XXK
= “TonomT Kanutan YUK” XXK

= “TaeaH borg Kanutan YLK" XXK
= “Anekc Kanutan YLIK" XXK

M3pra}amitH oponuory

Hark 3px raprax ywn axunnaraaHg oponuory tan

XOHANSHIMWIAH XYYIWIAH 38BMNex = “Omreennuiid Om [ Oc 3HA XaaHnekc” XXH

? XOC-aac XOMK-z Tenex MYTOLXY-Ha yHAICN3H TOCLOOMHO. i
* XeHpNeHrniin ayauTeIH Baiiryynnarsir 86pUnex, COHrox acyyansir XOC-uitH TY3-uiix xypnaap Luuﬁ;LBapna -

ayAuTbIH 6auryynnara eepyneraceH Toxuonaona Tyxam va ONOH HUAT3L M3433/THI. ; |
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OHI"O)K 6y|4 HaNK 3pxTaii xonboOTON TOBY M3L33NNWAr Aapaax 6av|,qnaap TAHULYYIXK

XycHarT 2: XOC-UAH H3NK 3pXUIAH TOBY TaHMMUyynra

XOC-uitH HaNK 3IpXMIAH Tanaapx M3A33nN3an

YHAT LiaacHbl Tepen

L]

XOC-uitH HamK apx

XOC-WUiAH HAPK 3PXMIAH HIPM3C3H
YHD

a

1,000 Terper

XOC-uiiH 3apnacaH HanK 3pXuitH
TOO, WNPX3r

200,000,000 wwupxar

XOC-p TaTaH TeBnepyynax
XOPOHIUIH 4334 X3MXK33

200,000,000,000 Terper

XOC-uith aHxgary 3ax 33314 7aTan
TOBIOPYYNIX XOPEHTUNH XaMKI®

XOC-uitH H3NK 3pXMIAH apukaa

10,000,000,000 Terper

Hank sapxuiiH aHxaard 3ax 333nuiH
apumkaa

XOC Hb 3apnacaH Hapk 9px33 MapraxnuitH OponuUOriANH 333MLLUMX
Gaiiraa xepeHre opyynantblH 6arlaap conux 3amaap XepeHre
opyynanTbiH 6aruaa 6ypayynax Tyn XOC-uiAH HADK 3pXMiiH aHxaard 3ax
333NUIH apunxaa Hb 3e8xeH XOC 6onoH MapraxnuiiH oponuord HapbiH
XOOpOHA, ABargaHa.

Hark apxuiH xo€paory 3ax 333nuiiH
apunxaa

XOC-nitH HaPK 3pxXWMAH XOEpAOrd 3ax 333MUiiH apumxaa Oyly Hark
3PXUIAr ONOH HUAT3A, HI3NTTAW caHan Bonrox, xynanaaxrai xonbooTon
axunnaraar MapramviH oponuyord X3pankyynHa.

Mapraxnuini oponuord He XOC-UIH HANRK 3PXMAH XOEpA0ord 3ax 333MUIH
apvmkaar XepeHrmiH 6upxaap gamxyynan asyynxk, XOC-uilH Hank
3PXUAH 3ax 333N YYCTarYMinH YUT YYPruiar Xap3anKyyrHa,

MapraxnuiiH oponuord Hb XOC-uiAH HaNK 3pXUAH XO&paord 3ax 333n4,
HAPK 9PXMIAT 3UCUWH XepeHre opyynardgag caHan Gonrox 6a 3ucuidH
XOPOHIe Opyynard Hb HarK 3pXUNr 36BXOH MBHIEH XOpeHreep XepeHruiiH
6upx A23p3ac xyaanaaH aeHa.

Hark apx apunxaanargax dbupx

Hark apxuin cumbon

“MoHronblH XepeHruidih Bupx” XK

FTI

Hark apXuiH yH3 nnNapxuinargax
BanioT

MoHron terper (MNT)

Hark apxviiH xepBex Yagsap

5 XOC-nitH aHxaard 3ax 393M133C TaTaH TOBNOPYYNIX XEPEHIUIH 4004 X3MK33 Hb 5.0 Tapbym Tal'-'nar--ﬁaaua.: |

XOC-niiH  HaPK  3pX Hb  XepeHrMiH 6upx  gaap yeneeTan

apunxaanargana.

MapraxnuinH oponuordung, Hb XOC-uriH H3K 3pXWiAH X0Epaord 3ax
333nMIr yycrax Oyloy xepBex YaaBapbIr Xalirax axunnada.

I
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: ' OPWJ'IAJ'ITbiH oHunor M N4
Xgmacggarg)o%yynambm OHUJIOr, AaByy Tan
3Nrapa
Hasyy Tan, oHwnor ToBY M3a93n3n A ‘p
HIYW
v XOC-unH xeperre opyynantbid 6ary Future Tech Innovation uHaekcumiar
pdarax 6erees Tyc lHaeKC Hb XUIAM3N OKOYH yXaaHbl TEXHOMNOMMA CyypuncaH
canbapyyn 6onoH TYYHUIAT Xyp3ancaH akocucTem Byloy 4uin yingeapnan,
3PUUM XYY, TYYXUIA 37 33p3r YUrNINYYOUAr HArTracaH GypangsxyyHTaw
6unas.
XM ooy H yxaaHbl 434 OYTUWIAH 3p3anNTUKH xon6oo xamaapan
o=
>>> At xap:)rn-:nnuﬁ Toouoonox xyunH DPUMM XYUHMIA IPINT 33cuitn apanT
XYPAAUTOH 8CONT yaaon yloy YMNHUA a 76_p
3panT
Wpasgyir Har _ B xyyaac
P 6anva XOC-uiiH xepeHre opyynanTblH OaruelH b6ypasn /MuaekcuiH Garuan
=
uan yHaacnas/
, 3acuii canéap
TEXHONOTW, WHHOBAUWWH
YArA3NUKH BYPINAIXYYH
. 3pHnmM xyuHuA canéap I3 Xaman olovH yxaam
Baruem @ Yun yangespnan
6ypaan
@ Barnax xamraanax
AHY-b1H xamMruinn Tom 500
" KoMnawum Q PoGoTuk Goom
QBTOMATXYYNQNT
@ Kuéep aoynryn canaan
¥ XepeHre opyynary Hb 86puitH xapunugar 40TO0AbIH OpoKepbiH KOMNaHWap
pamxyynaH “MoHroneiH XepeHrunH bupx” XK psaspsac Future Tech
Innovation ETF-wiir xyaanaaH asy, xepeHre opyynax 6onomxroin. XOC Hb
XepeHre opyynanTtbiH Oaruaa am.gonnapoop Oypayynax Tym XepeHre
fﬁ\_ opyyrnard aMm.AonnapbiH ereexvinr eepuitH 6aruygaa opyynax 60noMXKTON.
\_ '/
o /
F ) MnT S ! usp
\») = 107-p
MonronbiH xvyaac
XOPOHIrMiH r (e
BMPX33C ASNXMIAH < FEE) ] 1[4 [ - FTim —
{7 ‘m@@; = . R
3ax 333“‘1 5 B MONGOLIAN
a- . FHOCH LNCANGE
XOPOHre opyynax
XSPOHrO BPOKEP MOHrobiH FTIETF ANKAAH 38X
oPYYnary XOPOHTMWH i 2 s ———

3axwanra erex 3KaanT T CyIIM ORLY

BUPX

Anen=aor GuRmynaK

Fulure Tech innovation | iHanswian aax 139048
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g\?pTWénﬂ SAUNH 3ACTUWH HeXuen BANOAN, UAALWLAOBIH YA XAHRNATA . fm_'o 01

i

—OanXWiAH 30WAH 3aCrTUWH UaawabliH yur xaHgnara: 2025 oHa, 43nNXviiH 3auiAH 3acar )'(apbuaHryﬁ'caVlH

ryiuatranTan 6ancan 6a yyHa, AHY-bIH MNOPTLIH TApUbIH 88pYNenT, TYYHT3l Xon6ooTol ync TepuitH
Tofopxonryin 6angan 33par Xy4uH 3yANcuiir A3NXUAH yNc opHyyA XapbLUaHryil caiH gasaH TyyncaH Hb
roNnoH Heneemxas. Ynmaap, OnoH YNcbiH BairyynnarbiH LWKMHK334ng SaNXUiH 34uitH 3acruiir 2025-
2027 oHg xung ayHaxaap 3.0%-3.1%-uiiH ecenT y3yynHa rax Taamarnax 6aiiHa.

XycHart 4: JanxuitH 6oaut HB-1iA ecenTunitd Taamarnan, 6yc HyTraap

2027 oHbI 3OMAH 3aCTUNH
ecenTt
Ync Bloomberg OYBC OECD [Aynpax Bloomberg IMF OECD [fOyHnax Bloomberg OECD [AyHpax

2025 OHb! 34UMH 3aCrMWH ecenT 2026 OHbI 34WIH 3aCruiiH ecenT

Hanxui 3.0% 32% 32% 31% 2.9% 31% 29% 3.0% 3.0% 31% 3.1%

AHY 2.0% 20% 20% 2.0% 2.0% 21% 1.7% 1.9% 2.0% 1.9% 2.0%

EBpo 6yc 1.4% 12% 13% 1.3% 11%  11% 12% 1.1% 1.4% 1.4% 1.4%

BHXAY 4.9% 48% 50% 4.9% 4.5% 42% 44% 4.4% 4.2% 43% 4.3%

Ox cypeamx: O98XAXb (OECD), OYBC (IMF), Bloomberg Economics

BHXAY-biH 3aMiH 3acar Hb 2025 oHbl 2-p ynupani LWWHXK3344MIAH Teceenneec eHaep 6yoy eMHBX OHbI
MeH yeac 5.2%-aap ecceH 6ainHa. X3AUArasp yn xeAnex 3j XepeHruitH canbapbliH XsiMpan Ypramkumk
Ganraa 6onoBY 3KCNOPT, YANYMNrasHWi BOMOH ax yWnaBapwuitH canbapblH ©CenT H3MIrAc3H Hb 2-p
ynupnbiH 60AUT 3AMIAH 3acrWiiH ©CeNT LUMHXKI3YAWAH XYNasnTaac ngasax ron wantraaH 6omkas.
L3BLIKNTIT TEXHONOrW Oaxb XeDeHre OpVvynanT HAMArAcsHaap ax VANABRAPNAnuiAH canbapbiH
YANQB3PNaN 6CCOH raX LLUNMHXKI3YKA, Y33 DaliHa.

Espo 6ycuitn aguin 3acar 2025 oHbl 2-p ynupang eMHex OHbl MeH yeac 1.4%-aap ecceH yayynanTTai
Balina. MeHreHuit 3eeneH 604N0rbIH HENEEreep Xaparnaa, XepeHre OpyynanT anryyp caprax Gaiiraa 6on
TannaHT ynupang SKCrnopT, Tap ayHaaa BHXAY pyy 4nrnacaH skcnopT ecenteq ronnox Henee y3yyncaH
6anra. TyyHunaH, Espo Gycuitn 3apum ync opHyya AHY-Taii xygangaaHbl Xananuasp avxuntTan XuincaH
Hb Togopxoi Byc Gangneir OyypyynaH ynmaap, 2025 oHbl 6COnTWiltH Teceenen HaMar4axag HeneenceH
Garina.

AHY-bix 3auiH 3acar 2025 oHbl 2-p ynupnbeiH Gaitgnaap 3.8% (KUNYMACIH)-UAH ecenT y3yyncaH 6a
YYHZO, xuiiMan otoyH yxaaH (Al) GonoH aata TeByyaAuWH 6apunreiH axurna opyyncaH XxepeHre opyynant
6onoH uMnopThiH TapudbiH 60ANOrooC YYA3H MMMOPTBIH X3aMXK33 Oyypd, ynMaap L3Bap 3KCMOPTbIH
TYBLUWH ©CCEH 33par Hb 6CeNTe ronfioH Heneencex Ganna.
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1383g 2KkCnopT ooanT BHL-wit 5coi

3x cypsanx: Bloomberg Economics

AHY-biH EpeHxuinery [oHanba Tpamn TaTBapbliH adaannbir Byypyynax, TepuiH 3apuyynanTbir
OHOBYMOX, XYBUAH X3BLUNWAH XepeHre opyynanT OO0MoH 3AWAH 3aCrUiiH  MA3BXUIAT HAMArAyynax
3opunroToi “One Big Beautiful Bill Act” (OBBBA) xyynuir 2025 oHbl 7-p capbiH 04-Huid eaep 6atancaH.
2025 oHbl XyBbA Y XYYIUAH HOE6 NXIBUNSH XOPOHre OpyynanTbiH ypamLUyynan, apanTuir HOMarayynax
33par xan6apaap nnapy Hairaa 6a 3H3 Hb TOHOr TEXEEPONMIXK, CyAanraa LWWHXUNTI3HA XUACAH 3apanbir
BypaH sapgang Toouox Bonomk onrox 6ainHa. Opxyy4aa YArMIC3H LWUKMHA TATBaPbIH XeHrenenTyyd MeH
2025 OHbI 9XH33C X3P3NKUK 3X3NC3H BaHa. 3Araap Xy4vH 3ynncag yHO3CN3H cyypb Teceenneep 6oamt

HHD VlVl oCceiT LULJ OHbi q p yimpdaiiy UVIpUJIL[,UUI VU I /O UpHVIIVI UUJIUH bddp‘-i LULO OHbI d)(HI/IVI Xaracn
3%-viAiH TyBWUHL 3prax eceef, 2026 oHbt 3ucadp 1%—2%-niAH TYBLUMHA TOTTBOPXWHO X3M33H
LUMHX334YMa Y33 BaiiHa.

3ypar 2: AHY-biH 3OWIAH 3aCTUAH ecenTUnH TaaMarnan, 2026 owx

6.2%

2.9%

2.

/0,
2.6% 2.5% ol 2.2% - 21%
® F/ myu'ﬁ
Q.\ ;;{;——- W‘w
o= 2.0%
Ve - 1.5%
-2.1%
' < = < -
= : & e e
= = e Barclays e ee JPMorgan Chase === 3an<crims za === 3loomberg Economics

Ox cypsanx: Bloomberg Economics

AHY Hb UMNOpPTLIH Tapudgaa oruom HamMarAyyncHaap 2025 oHbl 6-p capaac-9-p-eapbiH-X00POHA, cap
TYTMbIH AyHAaK Hb 29 Tapbym am.Jonnapooc gaBcaH TaTBapbiH opnoro‘ﬁ\rp‘qcan 6aiina. O,uoomMH
Baiignaap sarasp TapudgTan xonbooTOn 3apAnbiH MX3HXWMAT AHY-biH muxmrnaHrva Xyaangaa4ug
©6pCLee LUMHIA3C3H X 3AuiAH 3acarung y3sx Baiiraa Gereen 2025 oHbl 4-p ynipan 6onoH 202610H,Cl.
BH3XYY 3apANbir X3P3rnarygsd YHIsp Aawkyynad “wumkyynax’ xavgnara H3M3rA3H3 V33X
ORoorniiH TYBLUH33C TapudbiH X3MXK33 88PUNeraexryi rax y3san, TapudsiH ecenT Hb 202f\oH

! T
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H33C Laall MAKRO TYBLUHWI Henee Hb aaxmaap Oyypax xynaantrai 6aiHa. :
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= 1-p cap 2-pcap 3-pcap 4-pcap 5-pcap 6-pcap 7-pcap 8-pcap 9-pcap 10-p 11-p 12-p
& cap  cap cap
'_

2013 m2019 m2022 m2023 m2024 w2025

3x cypsanx: Bloomberg Economics

¥Ync opHyyAbIH MH(NALbIH TYBWWH, LaaWAbIH Y4r XaHanara

2020 oHbl Uap TaxnbiH Agapaaraap MeHreHui 6onoH caHriAH Tanax 6o04N0ro, recnoNUTUKUAH HexXLen
BananbiH ynMaac A3nNXWilH yNc opHyyablH MHDNAY cyynuiH 30-40 unuidtH xyrauaaH aaxb XamruiH
eHASepP TYBLIMHA33 XYPCaH 6unaa. YyHUiA yp AyHA ASNXWAH MX3HX YNC OPHYYAbIH MeHreHuin 6ognoro
Bonoscpyynaryug MeHreHuin xaTyy 60Anoro Xaparkyyx 3X3NCcH33p MHONAUbLIH 3p4 caapcaap Haiiraa
Y TeB 6aHKHYyAblH 30PUNTOT TYBLUH33C eHAep x3B3ap GaitHa.

3ypar 4: [3nxuitH 6yc HYTryyabiH TYYX3H MHMMAULIH TYBLWWH, LaallabiH TaaMarnan

2.3%
1.4%

2% 0.1%

2020
2021
2022
2023

202
2000 i
2075 Gy
2025 03
E2025 Q4
E2026 Q1
E2026 Q2
E2026 Q3
E2026 Q4
£2027 Q1
2027 Q2

[,

E

S === Egpo OYyC = == BHXAY
Ox cypeamx: Bloomberg Economics

AHY: AHY-bIH XuUnuitH nHpnAUbIH TyBwKWH 2025 oHbI 9-p capbii 6aignaap 3.0%-4 Xyp4 H3M3rLcaH
BaiHa. AHY-biH Epenxuiinery JoHanes TpamnbiH yNC OpHYyAa4 TOITOOCOH UMMOPTLIH eHaep Tapud
X3P3anKknK 3xancHaap 2025 oHbl 3ucaap urdnausiH TyBwuH 3.0%-Wir 4aBx H3IM3IrasX TenesTaln BaincaH
Y @XUNTYUANUAH TYBLUWH 6COX, UPr3AniAH 3PANT CynpaH, ra3pbid TOCHbI YHA TOFTBOPTOK Hara TyBLUMHA
Baiiraa 33par xy4uH 3viincaac vvasH 3 0%-aac 6ara rapHa rax LWuHXIsuna v3ax 6anHa TyyHUNIH, upax
2 xunuitd xyrayaang AHY-biH uHdnaubiH TyBWWH anryyp Byypy TeB BaHKHbI 30pUNTOT TYBLUWH B60OMoX
2.0%-p xyp4 ByypHa racaH XynaanT 3ax 33314 yycaag baitHa.

BHXAY: BHXAY-bIH gotoofblH 3panTt cyn Oairaaraac wantraank wHonsy 6ara TyewuHa 6aitcaap
BanHa. YAnABapnarduinH YHUAH MHAEKS CyynuiH 34 cap aapaanax xunuith emHex-yeac Oyypaaa Gaitraa
6on 2025 oHbl 7-p capbid Bangnaap xunuintd MHnAubiH TyBwnH 0.0% 6aincaq banHa. =
EBpo 6yc: EBpo GycuitH MHMNAL CYYnUiH ynupnyyaag aaxmaap caapd, Esponbiv Tes BéHKHbl 30pUNTOT
TYBLUMHTS OMPTOX XaHANara axurnaraax 6aiiHa, 3punm xy4 GONOH XYHCHUIA YHIAH 6CenT 'rorraopx;'CH
MOH MeHreHuit xatyy 604n0rbiH Henee LOTOO4 3PANTWIAN caapyyncHaap {rHMnH AapamT Byypy Gafraa
BonoBy yiinuunrasHuii canbapeiH MHGNAL 60NoH LanuHTah xonbooTow | J:'sa[:a.e:u'nz,n-l, % A

eHAep xaB33p BanHa. | ———
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. AHY: AHY-biH-XonbooHbl HeeuunitH CaH Hb 2025 OHbI 3x3H yeac xouw 604norbiH AT
opyynaaryit 6a 2025 oHbl 9-p capbiH xypnaap 0.25%-aap Gyypyynx 4.0%-4.25%-uwitH nitepeang, 10-p
capblH xypnaap meH 0.25%-aap 6yypyymk 3.75%-4.00%-nitH nHTepBana Xyprax WWAAB3PWIAr rapraaj
GaitHa. 3awmiiH 3acardug 6onoH OnoH YncbiH BairyynnaryyabiH WuHxasung XonbooHsl HeeuwnitH Canr
6oanorbiH xyyras 2026 oHbl 3U3C XYPTan HUATA33 2-3 yaaa 6yypyynHa racad xynaantran 6anHa.

3ypar 5: JanxuiiH 6yc HYTryyabiH TYYX3H 604IOTbIH XYYTMWH TYBLUUH, LaalabiH Teceenen
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== AHY === £ppo ByC === BEHXAY

3x cypsamx: Bloomberg Economics

BHXAY: BHXAY-biH ApabiH 6aHkHaac 2025 oHbl 5-p capblH Xypnaap 6oanorsiH ron xyyHyyaaa 0.1%-aap

Oyypyynx, TYYH33C X0l eepyneeryi baiHa.
EBpo 6yc: EsponbiH TeB HaHk 2025 oHbl 9-p capblH 11-HUiA eapuitH xypraap 6oanorbiH xyyras 2.15%

TYBWWHL X3B33p xagranax whingsap rapracad Oa wvirxkaauna 2025 oHbl Tercreng O04n0rbiH Xyyraad
daxvH 0.25%-aap OyypyynHa rax Taamarnax 6anHa.
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=SYRPTEaR.G% =
%Xﬁgﬁﬂ!ﬁf’_ﬁ%ﬁqnﬁgkﬁo 3[WIAH 3aCTUiAH ronnox TYYX3H Y3YYNanTyya Hb Aapaax 6angantan baiiHa.

3ypar 6: MoHron YNcbIH 3AWAH 3aCruiH ronnox y3yynantyya

4 N / v N A W i ~
| | | I |
/n | .
E o M T ®
| | | | | |

| DAMWH 3acruiH | | UHdnaubIH BoanorbiH xyy Ten6epuwH YncbiH

[ ecent || TYBWWH ' [l TanHuan (202511 || 393MKMX
{ (2025-11-30) 1 [ ynupan) [ 33parnan .

5.9% | 8.2% 12.0% ' {0.5) mopoyms | S+

Ox cypeamu: YHO3CcHUT crnamucmukuiiH Xopoo

MoHron YncbiH 3aUAH 3aCrMiH ecenT

MoHron YnceiH 6oauT 28auitH 3acruitd ecent 2020 oHbl Lap TaxnbliH gapaaraap 2022 6onoH 2023 oHyyaag,
XYUT3ii caprax engep ecentTait 6ancaH 6on 2024 oHbl 9uac 6onoH 2025 oHbl 3xHMi 2 ynupnbiH 6aianaap
Oyuaag aaxxmaap caapu 6airaa ayp 3ypar axurnargax 6anHa. 2025 oHbl 3XHWI Xarac XunuiiH Gangnaap
AoTooAblH 3auiiH 3acar 5.6%-aap TancaH 6ereeg yyHa gapaax Xy4uH 3yinc ronnoH Heneenxas. YyHL,

v ©OBen, xaBpblH capyygad uar araap TaaTai Oaix, XAA-H canbap 35.6%-aap TamK, HUWAT
acentuiH 3.6%-uiar nadraapaa BypayyncaH,

v AX ynnaeap, 6apunroiH canbap sxHuiA xarac xung 9.6%-aap HaMargax, HUAT ecentuiiH 1.0%-
wiar 6ypayyncaH;

¥ OPOH Cyyl, 3MH3M3r, Cypryynb, Temep 3amblH GapunrbiH axnblH ryAuaTran eHgep Oaix
GapunrieiH canbap 25.2%-aap eccen;

7 DbeeperkyyTUAH uaxunraaH CcTaHy awwurnantag OpCoOH Hb  3PYUM  XYyYHUA  canbapbiH
YANAB3PNANNAT IMKCIH,

v Oy TONrovH gang yypxawH YAN4B3pnan apuUMXKMK, 33CUiiH 6aspkmarbiH onGopnonT eHrepceH

OHbl MeH yeTal xapblyynaxas oruom HIMIrACaH x3aun 4 Bycag ron Tyyxuii 3guikH onboprionT
Bonox Hyypc 11.4%, raspeiH Toc 11.0%, ant 16.2%-aap Tyc Tyc ByypcaHTaiit xon6ooToiroop yyn
yypxaiH canbap axHuWii xarac xwng TeauitneH ecenT y3yynaaryii 6aiHa.

MoHron YncbiH 341IAH 3aCrUMitH 6CONTUNH X3TUHH Tenes

CyynuiiH 25 xunuidH xyrauaaHdbl ecenTuitH TOOH M3A33nn3ac xapsan MoHron YNcbiH 3auitH 3acar 6
XKUNUAH MEUNerTanreep ypT xyrauaaHbl AYHAAX ecenTeecese ecex, ByypcaH Ayp 3ypar axuriargax
Gaiiraa bereed xamrnitH cyyna 2021 oHA 34WAH 3acTMidH YHanTeiH gapaaraap 2022 6onox 2023 oHyyaas
XVYUTIN 6CONT VIVVIK CYVITMIAH 2 XUMWIAK XyrauaaHa TOrTBOPXKNX XaHanaraTan 6aiHa
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Ox cypsamk: YHO3CHULU cmamucmukulin xopoo, XOMK-uiin moouyoonon

TyyHunaH, 2000-2024 oHbl xyrauaaHg Mowron YncelH 60aut agwiiH 3acar xung ayHaxaap 6.0%-aap
ecceH Ba OYBC-uiH WwunHx33unp 6onoH CaHruiH siamHbl 3yraac 2025-2030 oH xypTanx xyrauaaHg
OMpPONUOOroop TaBaH-H 604MT 6CeNT y3YyNH3 rax Taamarnax barHa. SHaxyy 3guiAH 3acruinH ecenTuiiH

Tﬂﬁllﬂr‘ﬁﬂﬂ UL nanaayvy vunrau V\IIIIALI auyanf~an vunarnarau Aatiua Yvun-
TG O MGMGAA Yo AY URA RATALOICP S SR By T S R IV Z- T e 1 A T~ R A R PO

v HyypCHWIA 3KCNOpTbiH Xamka3 2025-2027 oHyyaaa xapransaH 80, 83.8, 88.8 cas ToHH Haiix;

v TeceBT Tycaaryil mera TecnyyauiH 6yraan 6airyynantap 2025 ong 458 cas am.gonnap, 2026
oHg 1,093 caa am.gonnap, 2027 oHg 638 cas am.gonnapbiH CAHXYYXKUNTYYL TYC TYC XMArOax;

v Uar araapblH ypbauuncaH Tenes xXasuitH 6ainx Toxmongong.

WHdnaubiH TyBWH33p 3acsapnacaH 6oant OHB Hb cyynuiiH 10 xunuilH xyrauaang ecentTaii 6airaa
X34MWIA 4 YYHUIAT am.gonnapoop unapxuinnbsn ecenTtTan Buw xapuH 4 yHantTan 6yy 12%-aap GyypcaH
BaiHa.

3ypar 8: Mouron Yncein AHB, am.gonnapoop

3200 3,058
Qm = 7 2832 2853 2831 2744 450 2585 2,702

SRV
= 117 2,371
o Sl
=3 2080
=
-
=
I all|

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ox cypeanx: YHO3CHUL crmamucmukutiH Xopoo, MOHeon(J'aHK XOMK-uiiH mooyoonorn
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M%ﬁ?m!{ﬁ:sb:g WtﬁggublH TYBLUMH Uap TaxmbiH yeTan xapbuyynaxag byypcaH Gonosy MoHronbaukH
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__30pWITOT TYBLUHA3C 6HAep x3B33p GaiiHa. MHpNALbIH TYBLUWH YNCbIH X3MX33HA 2025 owms

©MHeX OHbi MeH yeac 8.2%-aap, emHex capaac 0.6%-aap Tyc TyC ecCeH y3yynanTtrai OaiiHa.

3ypar 9: Morron YncbiH UHNALLIH TYBLWWH
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Ox cypeanx: MoHzonbark, XOMK-uliH mooyoonon

2026 oHp 34MAH 3acruiiH ecenT eMHex Teceenneec 6ara 33par caapaH 3panTUiiH LWWHXTIR MHMNSLbIH
Aapamt Garacax, -ragaag wHGNAL eMHexeec caapax 33praac LanTraanaH XyHcHuit 6yc uHdnay
Oyypaxaap 6anHa. XapuH 2025 oHa xyypai 3yH BONICHOOC YYA3H UMMNOPTBHIH XYHCHWA YH3 H3Margax,
[OToOA 3ax 333n4 Max, rypun, XYHCHWA HOrOOHbl YH3 XapbLaHryin eHaep yHaT3ah Haitraa Hb XYHCHWA
viHI7L 2026 OHbi 3XHWA XaracT SMHEXO6CES SCOX X34l 4 3HI OHbI OHAOP 6CeTTa OalcaH Cyypb yeulit
Heneereep OHbI 3LC33p eMHexeecee Byypaxaap 6aliHa.

TyyHunaH, MoHron6arnk GonoH OnoH YnceiH GairyynnaryyabiH 3yraac MoHron YnckiH WMHGNAUbIH
TYBLLHWIAT 3H3 OHbI 3Lc23p 10% pyy ecex, 2026 6onoH 2027 oHyyaag anryyp 6yypd 6%-8%-uitH TyBLUMHA
XYPH3 rax Taamarnax 6ainna.

XycHarT 5: MoHron YncbIH 3gMiH 3acryyH eCONTUWH TaaMarnan

Bauryynnara 2025E 2026E 2027E
MoHron6aHk 8.1% 6.9% 5.1%
oyBC 8.7% 8.6% 7.9%
OanxuitH 6aHk 10.0% 8.0% 7.5%

Oynpax 8.9% 7.8% 6.8%

3x cypeanx: MoHzonbaHk, “MeHeerull 6o0noekiH Tatnax" 2025 oHbl 9-p cap, OYBC, “30uliH 3aczulH maamazian”
2025 oubr 9-p cap, Aanxuin bank, "fonxuls 30uln 3aczulin maamaznan” 2025 oHbt 5-p cap

MoHron6aHkHbI 604MOrbIH XYYrMAH TYBLINH

TaamarnanbIH ron YHA3CN3N Hb UP3ax OHyyAad WHMNALUBIH TYBLUUH anryyp Oyypax, 3guitH 3acruidiH ecenT
ONOH XWNNAH ayHmxkaacaa Gara 33par gooryyp Ganx 33par xyuuH 3yinc 6aiHa. XapuH acparaapas
WMHNAL 30pUnTOT TYBLLNHA33 XYPTan Byypaxryi Banx, TYYXUAH 3aWMIAH A3NXUIAH 33X 333N 43X YHa Byypax,
YYHUWA Heneereep XaHLLl XyYTaW Cyrpax 33par XyY4nH 3yWNCUiiH Heneereep Gmumﬁ Taamarnanaac e'bex
maragnanTaii. || I
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3Ax cypsanmk: Morzonbark, XOMK-uliH moouoonon

= AHY-bit 4onnapbin Xakii

TerpernitH am.gonnapton xapbuax xaHw 2025 oHbl 3xH33C 5.1%-aap cynapdy, 2025 oHbl 3-p ynupnbiH
aycuitH Bangnaap 3,592.8 Terpertant TaHUK 6ariHa. Terperuniid xaHw uitHxyy cynpaxag 2025 oHbi 3XHWUiA
XaracT HYYPCHUIA YH3 XypaTairaap 6yypcaH, 3KkCnopTbiH OMET XaMX33 eMHeX OHbl MeH yeac 6araccaH Hb
HeneenceH BanHa.

XOMK Hb International Parity Condition 6yioy BanioTbiH Xynaaraax Oy XxaHWWIH eepynenT Hb TyxaiH
BantoTbliH UHPNALbIH TYBLUWH BONOH XYYryiAH TYBLUHMWA 30PYYT2ii YSnaaH TOA0PX0ONIIOr4OHO r3C3H OHOMbIH
Hexuena YHOACN3H BanioTbiH XaHWWilH Taamarnaneir 6onoscpyyncaH. JHaxyy OHosbiH 3areapeir 2010
OHOOC XOWLIWMX TYYX3H erergeng TypwuH wanraxag, 6oruHo xyrayaaHa TaamarnacaH xaHuw Hb 6ogut
XaHwaac 3epex xaHgnaratan 6onosy ypT xyrauaang 6ognt 60noH TaamarnacaH Xadwl Har YWrnang
Xe[armK, OAPTOH TAHLIAX XaHANAra axXurnarncad. YvHU VHACAH Na3n Tarperuili am 00nnanTol XankLay
XaHLLIWMAT Mpax Xo€p xunuinH xyrauaang “Cyypse”, “Caiin”, “Myy” racax rypeaH Hexueneep Taamarnacat
Bereef] cyypb HEXLENUAH XyYPasHE TerperniiH XaHLW Laalung cynapd, Xo&p xunuiid aapaa 1 am.gonnap
4,222 TerperTt XypH3 rax Toouyoomx BanHa.

3ypar 11 MoHronGaHkHb! 60ONOrbIH XYYMMIAH TYYX3H y3yynanT Sonox 202§ cHbil Taamarnan
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Ox cypeanx: MoHzonbarnk, XOMK-uiin mooyoonon
MoHron YncbiH 333/KUX 33parnan

MoHron YnchIH 333MmKux 33parnan ragar Hb ragaaf, AoTOoOAbIH XePeHre opyynarygaac TyxaiH yncag
ONMTOCOH 333NUIAH YHAC3H Tenbep GONOH XyyruitH Tenbepuitr apraH Tenex NanBapsIr,; ‘MBH 333ﬂn3mwuH
EPOHXMA 3PCANUIAT MNTI3A3r y3yynanT oM. MoHron YncelH CaHritH sam 6on0H MoHronGaHkHb! 3\?raac
MoHron YncblH 333mxux 33parnanuiir 1999 oHooc axnaH CTanaapT aHA Flwpc (S&P) dUTY pamerc
6onoH Myyanc WUHeectopc Cepsiuc areHTnaryyaaap Torroonrox axancaH 6ainHa. y
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- XycHart 6. MIOHTon YACEIH 3335KNX 33p3rN3NNAH YHaNraa, 2024 ox e
YHanraa TorroocoH 33amxux YHanraa
333MmKux 33parnan "
areHTnar 33p3rnNanuiiH Tenes rapracaH orHoo

Cranaapt aHA Myype B+ (Outlook: Positive) TorrsopTon 2024 oH

(Oc ang MNu)

PUTY parTUHre (PuTy) B+ (Outlook: Stable) TorteopTon 2024 oH

Myyauc VIBECTOPC B> (Outlook: Stable) TorreopToit 2024 oH

Cepsuc (Myyauc)

Ox cypsamx: ®umy Pelimurac, CmaHdapm 3H0 lNyypc (3¢ 3H0 MMu) azenmnaa,
Myvduc Mueecmopc Cepeuc (Myyduc) azenmnaz

187 449

3ypar 12: MoHron YncbiH 333MKUuxX 33p3rnanuiH YHINF33HUNA TYyX
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Ox cypsamx: Cmandapm 3H0 lNyypc (3¢ aHO Nu) azeHmnaz
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3x cypsanmx. Qumy PelimuHec

enaAYY SISIAIAX SSpSEﬂSﬂHwn YnSﬂFSSnww UVUHIULLIWGHIU“ Yicoin AyH4 Ayldqddﬂbld“ﬂhh 3acivivin
XapbLUaHryi TOITBOPTOW ©cenT, 3acruiiH raspbiH epuiH TyBWWH, 6a Har xyHa Horaox AHB He “B”
33parnanuiiH opHyyaATal xapbuyynaxag, xapbuaHryii eHgep 6aiiraa 3spsr Hb ronnoH HeneenceH 6ainHa.
[3caH xaauid 4, MoHron YnckiH auitH 3acar ragaag canxyyxunt 6onoH BHXAY pyy 4nrnacaH Tyyxui
34NAH JKCNOPTOOC OHAeP XxamaapanTai, BanTbiH Heelu Oara, ux XIMXKIIHWIA ranaap epTam 33p3r
wianTraaHaap ragaag WoKo4 M3apamTruii xaBaap bakiHa.
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AHY-bIH xyBbL@aHb! 3ax 333N 2025 oHbl axXHWUIA xaracT xan6an3an uxTa 6acaH xaguii 4 rypas Aaxb Xung
AapaanaH xoép opoHTo# TooHbl ecent (S&P 500 nHagekc 2025 oHbl 3-p ynupnblH 6aingnaap 17% ecceH
BaiiHa) y3yynnaa. 3Haxyy ecenT Hb AHY-bIH Xon6ooHbl HeeuuitH CaHruitH 604n0orbiH Xyy CyynuiiH rypsaH
Xun 4%-aac B9sW TyBWMHA XagranargcaH, XaparnarygvinH 3panT ydaallupcaH, TeCcBUAH AOMKITar
BaraccaH 33par Makpo 34MWIAH 3aCriiH XyBbA4 XA3raapnaramMarn OpYMHL XMAMarn OloYH yxaaHbl TEXHOMOTMIAH
ecenTTan xonbooTonroop Guk GONCHOOPOO OHLUOITOM.

Ynmaap, XAMar OloyH yxaaHbl 3KOCUCTEM 43X KOMNAaHWYAblH YHINra3 xaT eHaep Haiiraa acax Hb XepeHre
opyynary HapblH aHxaapnbir Tatax bailraa 6a xulAMan OKWyH yxaaHbl TexXHOMOrUTon XonbooTol
XyBbL@aHbl 3ax 332nuiH ecenTwiir 2000-g oHbl “Dotcom xampan (MHTepHaTWAH xsmpan) & "-tai
xapbuyyncas cyfanraaHel yp AyH gapaax 6Gangantan BarHa. (XMAM3N OIOYH yxaaHbl TEXHOMOTrWIAH
canbapblH A3Nr3PaHrvid cyaanraar 3H3xyy TaHuMnuvvnreiH 73-D XyyaAacHaac XapHa vv )

BoauT awurT cyypuncaH ecent

WHTEPHATUAH XsIMparnbIH YENAH KOMNaHuy g Oprororyirasp 3ax 333nuiH yHanraaras ecrex baicad 6on
©HOOrMNH TEeXHOMOTKAH TOMOOXOH KOMMNaHWyAblH YHO OONOH aluIm axwinaraa TOLOPXOW TYBLUMHA
yanpaatai 6anHa. Tyxaiwnban, S&P 500 nHgeke A3x Maa3annvMiH TEXHONOMMIAH canGapbiH KOMMNaHWy AblH
H3DK XyBbL@aHf HOrfox awruith ysyynant (EPS)7 xapbuaa yayynanT Hb 2025 OHbl 3-p ynupnbiH
Gananaap eMHex OHbl MeH YeTali xapbuyynaxas 56%-aap ecceH baiiHa.

3ypar 13: S&P 500 wHaekc O3X KOMMNaHWyAbiH H3NK XyBbUaaHA HOMOAOX alWrviK XapbUaaHbl 6cenT,
canbapaap, 2025 oHbi 3-p ynupan
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3x cypsanx. J.F. Morgan Assei Managemeni
v 3p3NTUAH MEUNSTrUH 3XHUN Ve WwaT

Cloud (knaya TexHonorw Oyloy yynsH TEXHOMOrK) YWNYMnras ysyynaryguiH saxuanra 2025 oHbl 3-p
ynupnbiH Gangnaap 1,202 tapbyMm am.gonnapt xypcaH 6arHa. Tyxainban, Amazon komnaHuiiH AWS
(Amazon Web Services) 6ytoy yynaH TOOLOONNbIH YANUMAraa 2022 0HOOC XOMLWINX XaMrWitH xypaauTtai
eCenTee y3yymk baiiraa He XMAMan OOYH YXaaHbl TEXHONOIN Cyypuncad 434 OyTUWiiH 3panT TOrTBOPTON
Baliraar unTrax 6aitHa. |

X©6CpOnTUiiH ye oM. \
" KOMNaHuMitH H3PK XyBbL@aH/, HOTAOX Li3B3P aLLrviir UnTrax yayynant |
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F oAt
nP (0P UTOH XOABOOTOM KOMMAHWIAH TOMOOXOH X6peHre opyynanTtyya Hb epuiH ca anmaaﬁ Byc,

“komnaﬁnyp,bm BepUiAH YeneeT MeHreH ypcranaap (Free Cash Flow) xuitrgax 6aiHa.

= Ban3H MeHreHuh Heel: Hyperscaler®-yyg 188 Tapbym am.gonnapblH GanaH MEHreTai
HanHa.

= OpuiAH xapblaa: KomnaHuiiH uaBap ep Tenbepuitir XT3XOA®-T xapblyyncaH xapbuaa
y3yynant 0.8x Gaviraa Hb S&P 500 nHaekcuinH ayHaax (1.0x)-aac 6ara Gaiiraa Hb 3apcaan
BaraTait Gaiiraar UNTraHa.

3ypar 14: S&P500 uMHOeKkc A3X KOMNaHWyAbIH LU3B3P XepeHrs 6ornoH XTIXOA-MAH xapbuaaHbi TYYX3H
y3yynant
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=== S &P 500 nHaekc (Lassp ep Tenbep / XTOXOA)
== S&P 500 nHaeKC 43X KOMNAaHUYObIH AyHARX

Ox cypeanx: FactSet, Cmandapm 310 lyypc azenmnae, J.P. Morgan Asset Managment
v Huinyynant 6a 3panTyUiH T3HUB3p

WHTepHaTuiiH xampaneiH yen WorldCom, Global Crossing 33par komnanuyg 6oaMT apanTaac aascaH
XOPOHre OpyynanTbir 333/IMAH CaHXYYXWUITIdP XWUMK, HWANYYRAANTUAH WNYYAdN YYCTACH33C YYASH
AamnyypcaH rax WuHxXasung y3ax 6aiHa. Al TEXHONOrMNH XyBbg, 4N yWnasapnardng 60mnoH yynaH
TEXHONOMMIAH YRNYUNraa y3yynaryamnH "cymkaa” Hb GaTtanraaxcad 3axwanra 6onoH 604Ut xaparnasHa
Tynryypnax 6anraaraapaa anraatain 6anna.

TOMOOXOH TEXHOMNOrMiAH KoMnaHunyd Al TexXHONOrMidH 3arBap XenKyYNnanTt, Xypatal Hamargax Oyi
TOOLOONNbIH 3PANTUIAT XaHraxbiH TYM4 YWM, AaTa TOB, UaxunraaH XaHramxuir ux XamKaarasp xyaanaaH
aedy GaiiHa. Ogo0rMiAH 3H3IXYY ©CONT Hb TYYX3H AyHAQXKTaW eHAep TYBLUMHA XyPC3H Bereef 3eBxeH aata
TeBWiiH xepeHre opyynant AHY-biH OHB-uii 1.2%-1.3%-Tai TaHU3x GaitHa. Llaawmg 4 3H3 xepeHre
OpyynanTbIH eCenT YPramkUnHa rax xynaaraax tanna.

3ypar 15: XuiiMan otoyH yxaaHbl TEXHOMNOFNTON XonbooTowu 3apaan, Tapbym am.gonnap

1000
538
449
500
80 706 141 170 167 258 i
g S = = E= =] -
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026E
& Towm 4: Google Microsoft, Amazon Meia B AHY-0 yan axunnaraa asyy -Eran“q; TRANTESOS ] |

9x cypeamx: J.P, Morgan Asset Management

YYhnaH Gaiignaap Aata TeBUIAH X3paryaar xaHragar KoMnaHuyabir oinroHo. XXuwaanban vap. Arnazon {AWS_
Google (Google Cloud) 3apar komnaHuya 6arrax 6aiHa. i X
® KomnaHuitH Xyy, TaTeap, aM1araal, XOporaibiH OMHeX alumr. 1
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MOHTONbIH XEPEHTHIH BHPX :
MONGOLIAN STOCK EXCHANGE

i A4 2%eS MdHfgn [YNCbIH YH3T LAACHbI 3AX 333/IM1H TeNOB BANOAN 2&2\5 PB"’?“}QQ Yoo 3
b 4

m‘g&@an%rapranar “Canxyyruitd canbapbiH ToiM™-biH 2025 OHbl 3-p ynupnbiH TamnaHA’n
'=—==pypacansr garyy Morrorn Yncein YL33-uiiH epeHxunit y3yynantyya aapaax 6apantain 6ainHa:

3ypar 16: YH3T 1yaacHbl 3ax 333MMAH ronnox y3yynantyya, 2025 oHel 3-p ynupan

3ax 323nuKH y3yynanrtyya

r,/_ \‘,I J _\‘ .'/ ‘\\ !‘ ‘\_\ y -“'\\.
| | I = | | |
! /"" 11 11 | &, I“ |
| || I 1 ' o l
. . i
| YU33-uitH 3ax 333nuiH [ XyBbLaaHbI | : XOC-unH I Bupxua '
apurnxaa , YH3Mras? i apunxaa A apumxaa BypTranTait :
il XyBbLaar .

I KOMNaHu

08 ux Hasio ¥ 132 ux Hasi0 F | 3583 mapbym F | 1449 mapbym ¥ 165 KOMIaHU

| | | |
|
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MapraxnuitH oponuoryua
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KOMMaHu I
|
34 romnanu 7 xoc I | 46 xoc 3 Kacmoduan 53 |
J l\ , KoMMaHu |
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Ox cypeamx: Xopoo, “CaHxyyauliH canbapsiH moim”, 2025 oHbi 3-p ynuparn
2.23, TEXHONOIMUH CAJIBAPbLIH TENeB BANOAN

TexHonoruitH can6apblH TYYX3H X8NKMN, CYYNUIAH YEUiiH TOMOOXOH TEXHOMOTMIAH A3BLUNYYA, Tap AyHAaa
XWIAM3N OKOYH yxaaHbl canbapblH TyyX, eHeernitH Hexuen 6ainaan 60noH Upa3ayiH YUK XxaHanara gapaax
BanganTai HaiiHa.

TeXHONOrUHH XONKITMMH TYYX3H ye waT

KYH TOPONXTHAA TEXHONOMMIAH XONKNI Hb ran XaparnacHaac 3xnasg XMMan OKYH yXaaH XypTan 3ypraax
YHOCOH XYBbCMNbIH MeUnersep AamXuH eprexuk, HUArMUAH BYTUWAr eepunrmK, 34UAH 3aCTUAH ecenT,
YANABIPNanNuUiAH GYT33MXKXUIAT TacpanTryi LUMHS TYBLUMHA raprax upcaH 6unas. ©HeerniiH XmitMan olyHbI
XyBbCran Hb 36BXeH TEXHOMOruiiH AIBLUMN TOAUAryW YHAICHWUA aloynryi Baigan, yinasapnanuitH yp

aluvr, 6m3HecuiiH cTpaTerniti ron xegenryyp 6omk GaiiHa.
| (e s
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OH2 3puH yepd ran, wynyyH cyx, Ayryd, 6uuur ycasr, Tempuith 6onoscpyynant 33par
TexuonoruiH TEXHONOFNYA YYCX33. DAr3ap Hb XYH aMblH HArTpan 60noH HANrMUtH HapwiiH TeBerTan

3X3H Yye Baiianbir 6un Gonrox, ambXupraaHbl unyy HaiaBapTai, eproxyynax GOonoMXTol 3x
YycBapuiir waapgax 601coH Hb XAA-bIH XyBbCranblH YHAIC BOMKaa.

-

OH3 3DPUH Ye Hb HYYA3NUMH, aHUMH ambaparnblH X38 Masraac CyypwH MPraHLIUA pyy
XAA-H xyBbCran XWAC3IH YHACAH WnmkunT 6uit GoncoH Gerees 3H3 EEPUNENT Hb XYHCHWIA TOrTBOPTOIA
XaHramxuir 6aranraaxyyncad TEXHOMOrMIAH xenkneep 6onomiTon boncoH BaiiHa.

3OH3 3puH ye Hb rap Xejenmepuir aeBTOMAaTXKyylncaH YANAB3pPNanasp COMbCHOOP
Topopxoinorpaor 6erees 3H3 Hb /UIAH 3aCTUilH 3areapyyd, XeAeNMepuilH MeH JaHap,
HAATMUWIAH BYTUUIAT YHACI3P Hb 6epYunceH 6unaa.

AX yanasapmmiH
I XyBbecran

3H3 3puH Ye Hb A3NXWiiH xapunuaa xonboo, M3g33NnuiH XYPTIaMXK, Xyaangaar
YHAC33p Hb ©8pPHUNCEeH KOMNbOTEP BOMIOH WHTEPHITUAH HIANTIIP TOAOPXOANOrAAOr.
Awxwran xysbcran Maa33nnuniiH 3HIXYY CYMK33 Hb XSASNMTeSHT 3PUH Ye pyy XeTnex OpoH 3ai, uar
XyrauaaHaac yn xamaapax TacpanTryil XonGonTbiH 3panT Xaparu2ar sainwryii 6uii
6onrocoH oM.

MoGaiin xyBbcran Hb LIAXUM XaHAANT 300BPUIAH, XyBUIAH, GAWHTbIH LUMHXT3A OONCOH ye
lap yvacue waTtkir Teneenaer. Mag3anan 60noH xapunuaa xonBooHb! BONOMXYYALIr xaaHaac u,

AVEBCLAT X3333 Y alnrnax GonomkTon GoNrox, LLaxumM epTeHUUir eaep TYTMbIH aMmbAparnbiH X8
MasArT OYp3aH HArTr3CH33PA3 3HAXYY WWIMKANT Hb HAH Yyxan GaiicaH baiiHa.

TexXHONOrMiH XamruidH CyynuiH YewiH A3BLUMN Hb XMAM3N OKYH yxaaH (Al)-aap
ToAopXohnoraoxk OGaiHa. JHaIXYY LWWHI3P rapy upx Oyl TeXHONorM Hb 3HTUAH
TOOUOONON, XONDOATOOC XanWH, (PU3UK EPTEHUTIU XapunuaH yWn4unx, ererpneec
cypanuax, 6ue gaacaH LWMAZB3IP raprax yagBapbir 6uit 6onrox WMUHI cuctemuiir Gui
Bonrox GaitHa.

XuiamMan OwyH
YxaaHbl xyBbcran

*  XuMM3n OKYH yXaaHbl TEXHOSIOTMAH Tanaapx epeHXuin M3433n3n

X1iAMan otoyH yxaaH ragar Hb XyHuiA cypanuax 6onoH WnMinasap raprax Yageapbir ayypaiixaap 6yTaaracaH
TexHonory 6ereeg yyHTaM xonbooTol ronnox oinronTyya Aapaax 6angantan 6aiiHa.

v YnamxnanT nporpaMmm 60NnoH XuuMan OHOYH yXaaHbl TEXHONOIMM

YnamxnanTt nporpamMmm: Ynamxnant nporpammunan Hb "Oypamg cyypuncad" noruk bereen
nporpamMm XenKyynard Hb TyC acyyansir wuingsapnax anxam 6ypwir (If-Then-Else) HapuiiH
' 3aasapyumk Guygar. Oepeep xanban, opont 60NOH AypMWIAr erexen nporpaMm TOrTCOH
rapanTbIr rapragar CUCTEM oM.

XuAM3n OKWYH yxaaH: "Orergeng cyypuncad' noruk 6ereeg nporpaMm XenKyynary Hb
TOAOPXON AYPam BGMYMXMIAH OPOHA acap UX XIMXK3I3HWA erergen 60NOH anropuTMbIr CUCTeMA
opyynaar 6anHa. Cuctem Hb TyxailH ereraen A33p CyypwiaH 3yl TOMTNbIr @epee cypanuax,
MP33[YIAH yp AYHr Taamarnax acBan WWAABap raprax yagsaptan 6ongor GaiiHa.

l Tosuunbon, ynamxnant nporpamMm Hb "X3NCHWAT ryAuaTragar’ 6on xuiiman OyH yxaaH Hb

"Y3C3aH33C33 cypanuaar' CUCTEM HOM. — e ,ﬂrl
i e \
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Fon oHunor 6a H3anTYYA

Y3an caHaaHsbl
ye

1950 oHooC eMHex °

Yuaac cyypb: "MawuH caTtrax yagax yy?" racaH ryH yxaaHbl acyynT.
Anan Twpunr (1950): "TopuHrmitH wanrant"-sir (Turing Test)
HIBTPYYIX, XMIAM3N OloyHbl canbapblH Cyypuir TaseCaH.

"AnTaH ye" 1950—1960-aag oH

HOapTmyTbiH cemunap (19566): "Artificial Intelligence” (Xuiiman OroyH
YxaaH) Hap Tombéor XKoH MakKapTu aHx rapracaH.

Xat eepaper y3an: Cygnaaung 20 XunvinH JOTOP XYHT3W AYALAXYAL,
OlOYH yXaaHTanh MaLwnH ByTaax HGONOMKTOV rax y3aax 6ams.

AHXHbBI "XUAMAN
OIOYH yXaaHbi

1970-1980-aapn,

XyHapan: MawuHyyn 60auT  epTeHUMiH "HUATRAr ounront”
(common sense)-bIr 339MLLUNX, XYHUIA X3 ApWaHbl ONOH YTrbIr OANIox
33parT OyaspcaH.

Yp ayH: Xynaant Ouenasryii Tyn CaHXYYXWnT OFoM TaHargax,
"XWAM3N OIOYH yXaaHbl eBen" axancaH

OHBbI H
SBen" A °
" .
SPraNTIMIH 1980-aan oH .
cuctemyya

Fon aHxaapan: EpeHxun owyH yxaad OuLl, SBUYY XYP33HWUA
acyyaneIr LUMAOBIPIaX.

"Expert Systems': MapraxkuntHuin magnaruiar "IF... THEN.."
AYp3MA OpYYIK, 3MH3MMWH OHOLLMNIOO 33par TOAOPXon canbapt
aMXnUNTTan awnrnax; 3xancaH.

AEIH G 1990-2000-aaz oH

TasuracaH Hb .

Banrsanuitn anant: 1997 onp IBM-unin Deep Blue komnbloTep
A3NXWIAH WATPbLIH aBaprbir ANcax.

XWiAMan oloyH yxaaHbl H3p XYHA yHacaH d, cyanaadva, "mMagpanuiiH
cynxaa" (neural networks)-uiAH 3arsapeir camxpyynx 6ans.

FypBaH T3acpanT:

OpuuH yeuiH 2010 oHoOC eHeer

n wvnTan
H AYM I

Ux ©rergen (Big Data): Acap ux X3MX3sHuU erergen
XypUMTnargcaH.
TOOUOONOX Rywnn Hadan. GFU-T awwiimhacHaap Toouooiiiioil
XypAacracaH.

"T'yH Cyprant” (Deep Learning): M3aapanuiiH CymkasHWi 3arsapbir

ONOH AaexapraTtan 6ONroCHOOP, ranxanTan yp AyH Y3YYIDK 9X3anC3H

«  XuHAM3N OKOYH yXaaHbl TEXHONMOTMWH O34 6yTau

Xurman otoyHsl Yagsapnar cuctemuiar 6uin 6onrox, cyprax, axunnayynaxbiH Tyna XuAMan OlyH yxaaHbl
TexHonorninH Asg 6yTay Byy TeXHUK XaHramKaac nporpaMm XaHramdk XypTanx wory TexHonorninH éyray
Wwaapanaratan. 3Haxyy Aag 6yTay Hb ogooruiiH 6aignaap gapaax rypeaH yHAC3H gasxapraac 6ypagax

BaliHa.

XycHarT 8: XniAma71 OOYH yxaaHbl TEXHONOMMIAH A34 OYTUMAH ePOHXUM TYBLIHWA 3HMMIAH Tannbap

OHruiHa3p Tainbapnas

XWIAM3N OKYH yXaaHJ, X3p3rTafl XyHA TOOLOONMbIN XUAAST MaLLKH,
ToHor Texeepemx. CPU Hb yaupaaar, GPU/TPU Hb ux axnbIr
ryAu3Tragar.

TyBwWUH Yypar
Hardware Layer ToouoonnblH
(TexHUK xaHramx) Cyypb
Software Layer Jareap 0yT39X

(Mporpamm xaHram) X3parcan

TexXHUK XaHraMXUAr atMrnaH XuimMan oVHLIN ByTask, cyprax
nporpaMmMyya. 3arsapbir amapxaH xuiix, caiixkpyynax 6onomx
onrofor.

Operational Layer

u BoauT awurnant
(Yun axunnaraa)

Xwniiman oloyHbIr 4ep TyTam TOrTBOPTOW, atoynryid, TacpanTryi
axunnyynax yaumpanara, xaHanT. — ST

10 https:/lwww.ibm.com/think/topics/history-of-artificial-intelligence et

|
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e @RANNYYNaxas Wwaapanararain eHgep XyHvH Yagantai ToouoonsbiH GueT gag byTay tom.

= Toouoonon (Compute): XuiimMan oOlOyH yxaaHb! 3arsapyynbir cyprax G0NoH axunnyynaxag
MaTpuubiH GONMOH BEKTOPbIH WX X3MX33HWWA Toouoonon waapgarggar 6a Tyc Toouoonong
KOMMbIOTEPbIH Mpoueccopyyn Aapaax Gawgnaap eep eep yyparTairasp xamTpan axunnagar
BaiiHa.

v Tes npoueccop (CPU) Hb cucTtemMunitH epeHxuit yaupanarsir xapuyuHa. Tyxain6an, erergen
6anTrax, TooUooNbIH Aapaanfbir 30XWoH Baiiryynax, amap sareap siMap Heew, aluvrnaxbir
WWAA3X 33P3r YAUPANaroiH WAHXTIW YIAM axunnaraar ryliuatragaar.

7 Tpadguk npoueccop (GPU) GonoH Ten3zop npoueccop (TPU) Hb Xxwitman oOloyHbl
3areapyyblH YHAC3H Toouoonon 6onox onoH gastaraax MatpuubiH YANANMWAT HAraH 33par
rYAUaTraxag socpuynargcas fanda. Yitm Tepnuiit TOCUOCNNbLI SHOSP XYPA, YP aluurTaiiraap
Bonoscpyynax YaasapTai Tyn ryH cypranTbiH 3arsapyyablH ryAUITranuWiiH yHAa3c Gongor.

Nima opynH yeninn xnitman otoyHbr cuctemyya He CPU 6onoH GPU/TPU-r xocnyynaH awurnagar
xoconcoH 6yTautai (hybrid architecture) Gereea aH3 Hb cUCTEMWIH yaupanara 6onoH eHaep
XY4UH YaaanTan TooLoonMbIr OHOBYTOW xocnyynax Gonomxkuiir ypayynaar 6aiiHa.

=  Xagranant (Storage): XuiiMan oOl0yHbl 3arsapyyabir cyprax sSBuaj acap UX XaMxasHui erergen
awwvrnargaar Tyn 34rasp erergeng xypaaH, Tacpantry xaHgax Oonomx«Ton xaprananTbiH
cucTeM sannuwryid waapgnarataid. WiAMasc eHaep HIBTPYYynax u4aaBapTai, Tapxman
xafrananTbliH WWAANYYAL (knwaan6an HDFS, Amazon S3 3apar) epreH xaparnargaar bereed aHa
Hb CypranTbiH XypA, TOrTBOPTOW axunnaraana wyyan Heneenaer baina.

= Cynx3a (Networking): TooLoonnbiH Texeepemxyys 60noH xaaranantelH cuctemyyavir 6ara
XOLPOrAONTON, ©eHASP XypAHbl CY/MK33raap XOonOoX Hb TOM X3MXK3I3HWA XWUAMSM OOYHbI
3arsapyyabIr yp awurran cyprax yHacaH Hexuen 6ongor. CymkasHuii xypa, TorTeopToi baingan
Hb erergen gamxyynax caaTtnbir Oyypyymk, HWAT cypranTbiH xyrauaar Garacraxag uyxan au
xonboraonTomn.

2. Software Layer (llporpaMmm xaHram>XviH TYBLUWH)

Mporpamm XaHraMmxuiH TYBLUMH Hb A33PX TEXHUK XaHramMxuiH TOOLOONSLIH XYHYWH YagnbIr awunrnanx
XUAM3N OWyHbl 3arBapbir 30XWOH OyT3ax, cyprax, TYpWWX YAn axwnnaraar rynuaTraxag
3opuvynaracaH nporpamm, Xaparcrnyyaaac 6ypasHa.

= XviAman otoyHbl framework 60noH caHryyn: XuimMan otloyHbl 3areap OyTaax, cyprax yin ssLbir
xanBapuwyynaar yHAcaH xaparcnyya (TensorFiow, PyTorch, Scikit-iearn).

= MLOps, Orchestration xaparcnyya: XuiAM3an OKyHbl 3areapyyabir XenKyyrax, Xaparnarygag
XYPrax yinn siBubIr yaupaax xaparcnyya

v Kubernetes: Xniiman oloyHg CyypuncaH CUCTEMWUIAT ONTOH CepBEp A33P 33par axunnyynaxag
3opuynargcaH  yaumpanarbiH - X3parcan oM. Xaparnas 3cBaf adaanan HaMargax yeq
waapAnaraTai TOOLIOOMMbIH HEeUWIAr aBTomaraap HaMargyyrmx, CUCTEMMUUAr TacpanTryi,
HanasapTan axunnyynax Hexuenuiar Bypayynaar. s ' g

v MLflow: XuiAman oloyHbl 3arsapyyabir xenkyynax ssuag rapy Oyi TypwmnT, yp AyH,
XyBunGapyyabir aMx LIruTainrasap OypTrax, xapblyynax GONOMK ONrOAOr X3pP3rcasn oM.
VIHracH33p XaMrmiiH caiiH ryiALaTranTaii 3areapbir COHroH BoaAUT X3aparnasHa H3BTPYYN3X¥Ga
O3MXKNar y3yynaar.

33
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= XMAM3I OYHbI ©HeerMnH Hexuen Ganaan

2022 oHbl Tercren Hb A3NXUAH TEXHONOIMIAH X8NKINIAH TYYX3HA YyXan apranTuitH Lar 60K, aHaxyy yeuir
“Generative Al Era” (byT33r4 xniiMan OloyH yxaaHbl 3pViH Y&) X3M33H TOLOoPXoNNox 60NCoH. X1iiman otoyH
yXaaHTan xonbooToin Maa33nan, Taamarnan, 6aip cyypb ONHOOP TyNK, UX3HX He BoaunT aryynra SaraTai
noise (a4 xonborgon Baratai Mmagaanan) GonoH xyBup4y Oyl eHee yen candapbir 604MTOOP YHAN3IX34
XYHAPan yycrax 6aiHa.

Niim Hexuen aHaxyy M3a3annniii amx 3ambapaaryin 6angnbir uaryanx, erergeng cyypwnicad, 6oaut ayp
3ypruir xapyynax sopunroop CtaHdopabiH Ux Cypryynuinn Human-Centered Artificial Intelligence (HAI)
VHCTUTYUasC xun Byp 3pxnaH rapragar “Al Index 2025" TainaH Hb Taamar Tegwit spwar 6oawT
Y3YYNINTIIC ANran canrax, XMiman OlyH yxaaHbl XerknuiiH eHeernitd Hexuen d6anansir nnyy To40PXou,
BoauToiroop onnroxop Yyxan ax cypsanx éongor.

“Al Index 2025" TaitnaH Hb gapaax YHAC3H 6 C3ABUIAH XYP3asHL XMIAM3N OKYH yXaaHbl XenKuiir xamapcaH
AYH WuHxXunraar 6arraacar 6ainHa. YyHa:

XycHart 9: CtandopasiH Ux CypryynuiiH "Al Index 2025" TaiinaHrMiiH XypaaHryin Magaanan

Oan canes XypaaHrymn AaHTy W aryynra
*  WMHHOBaUbIH X0C xep,enryyp
v Ax Ynnaeap: 2024 oHg rapcaH OHLINOX XMIAMAN OKOYH yxaaHbl mogaenyyabiH 90%-nir
ax ywnaeap (kopriopaubiH nabopatopuya) OyTa3X, XenKyynanTag AaBamramk
BaiiHa. OH3 Hb Tapryynax 33pruiiH 3arsapyyabir cypraxag waapgnaratain acap mx
HOBY XyBWiiH XSBLWIWNA TOBRSPCHWAT Xapyynna.
< Axkagemu: XapuH akagemuk 6anryynnaryya CYynvinH rypeaH K XaMrtidH ux uLLsnan
aBcaH wwvnasr 100 XUAMAN OYH yxXaaHbl HWATNANG 33N3X XYBUAH KUHII3Pa3

Cypanraa, . N
XenkyynanT XaMruitH ux, ypT XyrauaaHbl cyypb CyaanraaHbl ron 3X yycBap xasasp baiHa.
(BB) FeononNUTUKMAH OpcenaesH:
MaTteHTnitH Too: Janxmn fasap onrorgcoH XUAMS3M OYH yXaaHbl NaTEHTbIH AUANSHX
Hb BHXAY (69.7%) 6onoH AHY (14.2%)-aac rapanTan banHa.
Cypnanraanbl Heneenen: AHY cypanraanbl Heneenen 60MoH  MoaenuitH
XODKYYNanT3apa3 MaHnanncaap banHa. 2024 oHbl xamruidH Wwunaar 100 HiATNanaac
40 He AHY-aac rapracax He BHXAY-bIH 15 MogenTow xapbLyynaxag eHaep y3yynanT
BaitHa.
*  YapnamxuinH Oruom Bcenrt:
v KoaumnnblH acyyarnsir WwWnidaeapnax 4aaeapbir wanragar SWE-bench' yHanrasHg
Yapamumiin xvu?vlman OlOYH yxaaHbl cuctemyyq 2023 oHZ acyyAnblH OBHrex 4.4%:vu71r LWINAAXK
YHANr3 6ancax 6on 2024 oH raxag 3Ha y3yynant 71.7% 6ornx oruom ecceH GaitHa.
Technical < Xuiman owoyH yxaans! cuctemyyg MMLU 2. GSM8K '3 33par TOFTCOH Kuwumr
Pt(erformance) YHIMr33HYYA [433p XYHWA TYBLIHI3C AascaH rywuatran ysyymk 6GaiHa. XapuH

FrontierMath'* 33parT wmngsr xvitMan CloyH yxaaHsl CUCTEMYYL AyHOKaap AOHIoX
2% -yt WniasK Barraa He UaalufbiH OPOH 3800 Xapyyk BaiHa.

*  XepeHre OpyynantbIiH Yur Xapnara:

v [anxwiAH XNiAM3n OlyH yxaadbl BanryynnarbiH HUAT xepeHre opyynant 2024 oHg
83348 amxunT Oyloy $252.3 Tapbym am.ponnapt xypcsH 6a yyHa 6yTasry xuiiman
oloyH yxaaH (Generative Al) aaxb xepeHre opyynanTt 44.5%-aap ecceH Hb rONnoH
Heneenxas. S

dauinH 3acar
(Economy)

" GitHub-uitn GoanT TecnyyauiiH issue/bug-wiir erees, 3arsap Hb KOAbIH 3acaap (patch) yycrax unit lest—wnwwr
Aasyynax YaasapblIr lWanragar.

12 57 TepAuiH XMU331/CIABUIAT XaMapCaH ONOH COHrONTTOi acyynTbiH 6ard. Maren@amx TYYX, Xyynb, uomnnro‘repwm
LWMHXKN3X yXaaH, aHaraax yxaaH rox MaT epreH XypasHuii epeHxuii Maanar, AYrHanT XWIAX YafBapbir Wanrana,

¥ 1,319 wwupxer 6Gara awruiH eryyn6aptai  604r0r00p OMOH  anxamT | MaTtemaTtuk - Noruk/TeousennbiH
60noscpyyr|anTb|r X3IMKAIT. ' ; '

. 4 Epoch Al 6ar OnNoH YNCbiH M3PraXnuiH MaTemaTUKYAbiH XamTpaH 6oﬂoacpyyncaﬂ, A )t
(onponuooroop ~300 opunM) ©MHe Hb HUATMNAr423rYH, MaL xauyy boanorooc 6 ovp.qax TecT Ay - 3 4
by o

l— 34
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am.gonnapT XypcaH Hb BHXAY-biH $9.3 Tapbym am.gonnapooc 6apar 2 ﬂaxmLt e
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3ypar: Xviman otoyH yxaaHbl A YNIM3ICIH XepeHre opyynant, Tap6ym am.gonnap

= BawryynnarbiH HasTpyynanr:

v BbusHecuiHx33 [op XxasK HAr pyHKUSA XWAM3N OKYyH yxaaH awwurnax Oyih
BaiiryynnaryyabiH xysb 2023 oHg 55% 6aiican 6on 2024 oHg, 78% 6ok ecceH.

v XegenwepuiH 3ax 333nuiH Henee:

v/ Cypanraaraap XxvitMan OKOYH yXaaH Hb OYTISMXMWIAr HaMarayynx, snavrysia Gara
6onoH eHaep yp 4YagBapTai axunyabiH XOOPOHOOX NYAUSTranuinH 3epyyr 6aracrax
6aiiHa.

AxunuabiH anananx (60%) Hb xuMan OWYH yxaaH axnaa xvix apra bapunbir
eepumnnHe rax xynaax bairaa u, 3esxeH 36% Hb axrbiH Galipaa Wwyyn anaaHa rax
y33x DaitHa.

3acarnaneiH CopunT:

v bawryynnaryyg XuAM3n OyH yxaaHbl aloynryi, HaugeapTam bananeiH apcasanuir
XyNasH 3eBweepdy Oairaa Y TIArAdpuiAr Oyypyynax XyduH 4dapmawnT Hb
XOUporaonTon 6arvHa.

Xapuyunarartan
XUAM3M  OKOYH

f‘\lilesponSIble = ©reranuitd OpoH 3aitH Xymuraan:

) v BabcanTyya eepcauiiH ereranuiir XMAMan OKYH yxaaHbl cyprantag awuvrhaxbir
NAO3BXTIN xA3raapnax bairaa Hb XMAM3N OIOYH yXaaHbl XODKYYNanTUAH Mpasayia
copunT yycrax 6onsowryi.

LLuHxkNax YxaaH:

v 2024 oHa OvONOrMMAH LWWMHXMAX yxaaHbl canbapT XWWATAC3H yyparT cyypuncad,
XUAM3N OOYH yxaaH awwurnacan (Al-driven) cyaanraana yypruiH tyHKL Taamarnax
(8.4%) c343B xaMruiiH nxsap cyanaracaH 6annHa.

Hobenuitn Warnan:

72024 oun AlnhaFold-wiar awmrnaw yyoruse wyranantoir tainfapnacav awuns
XUMUMH HOBENMUMH LwarHan, HEeMPOH CYIKI3HUM CYYpb LWNHXKN3X yXaaHg, opyyncax
XyBb HIMPUINHX33 Tenee PuankuiiH HobenuwiH warHan onrocoH Hb XUAM3N OOYH
yXaaHbl LWWHXI13X yxaaHa opyynxk 6yl xyBb HIMpUIAT TOAOTrOX BaiHa.

Opyyn Mana:

v OMHaMryy4 3pyyn MaHauiH B6ypTran cuctemad’s (EHR) xuiman oloyH yxaaHbir
H3MTT3X Hb 3axupraaHbl axUibll XOHreBYNeX, KIMHUKWUAH LIWAAB3P rapranTbir
camkpyynax 33prasp Tycnamx yWnuunrasHuin adaanneir Gyypyynax Gonomxrounr
OHL|OITCOH.

«  Xyynb TortroomxuinH Scenr:

v XMAM3N OI0YH yxaaHTai xonbooTow Xyynb TOFTOOX YN axunnaraaHs Xuiman oloyH
yxaaHbl Tanaap gypacaH Toxmonaon HUAT 75 ync opoHg 2024 onp 21.3%-aap ecceH
6aiina.

*  OanxuiAH XamTbIiH Axunnaraa:

v Awoynryv bainanein SoxuuyynanTt: AHY, Ux bpuTanu, AnoH, KaHag, EBponbiH xon600
33par ron ync opHyyAaa XuAmMan OKYH yxaadbl alynryid DaignbiH XypasnaHryya
Banryynaraax. soxuuyynantaa anbaH écHel 6onrox 6aitHa.

v CtpaternnH XepeHre OpyynanT: 3acrvitH raspyys AOTOOAbIH XMIAM3N OOYH yXaaHbl
akocncTemuiar Buin BONroxblH Tyng WX X3MXK33HWA XepeHre 3apuyvik bDalHa
(kuwaanban, BHXAY-biH xarac aamxyynarywind $47.5 7apbym fonnapbiH caH,
CaynbiH ApabeiH 3100 TapSym gonnapeiH "Project Transcendence” canaauunra).

LHuHxnax
yxaaH, Idpyvyn
MsHa (Science
and
Healthcare)

Boanoro 6a
3acarnanbiH
Xypa3 (Policy)

= XMAMSN OIOYHbI MP33AYAH YWr XaHanara

Opooruiin BGaanaap XWiMan OKYHbl TEXHONOMM Hb Marepwan, 3pyyn M3HOWAH LUMHXNAX yxaaH, ax
YANABap 33par onoH canGapT LUMHA HIANTYYAUAT HI3XK, XYH TOPENXTHWA ambapanbiH-YaHap, -y Ac-OpHbl
94MIH 3acarT vyxan 6anp cyypb 33n3x GONOMXKTOMN M3X LUMHXKIUMA Y33 BanHa. TuiAMI3C XMiAmMar ployH
yxaaHbl TanGap Aaxe A3NXUAH epcenneeH Hb YNC OPHYYAbIH XyBbA YHASCHWA amynryi Sanpnsir
Toaopxounordy Bonooa 6avHa. Ynwmaap, 2025 oHbl 7-p capg AHY DANXAAH TXAAMAN OIOYH yXaaHbl
epcenaeeHnii TanbapT eepcavitt 6apumtnax 6ognoreiH 6apnmt Guumnr Gonox “Ameriga’s Al actigh plan”
H3pTan Tenesnereer HartancaH ©wunas. JHaxyy Teneeneres Hb rypBaH w-m.ca _
yangaatan xapankux 3 Tynryyp 433p cyypuncan 6aV|Ha YyHa: { '
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OH3 Hb XYBWAH X3BLUM33P TYYY33SICIH WHH
3aCTWIAH raspblH XYHA CYPTIbLIr apunrax 30pUnroTon.
v XyBWUAH X3BLUMNWAH Xerknuir Jamxux
v Oprex XypaaHui HaeTpyynant
v Japaaruid YeuiH Yiunasapnan

s o = I

Winning the Race *  Tynryyp ll: Bap ByTuwuiir BytasH Baiiryynax

’ . .
AMERICA S OH3 X3Car Hb XUAM3N OWYH yXaaHbl Xxenkina waapanarartauv

TOOLOOMOX GONOH 3puMM  XYYHWIA Cyypuiar 63xKyynaxapg,

ATACTION PLAN

v [ara TesyyauiH byTasH bairyynant

v Opumm XydHuii bognoro: Xuiiman olyH yxaaHel darta
o TOBYYAUAH 6COH HIMIrAaX Oyl 3panT3ac yyacaH 3pyuUMm
XydHili  AyTargnaac ypbgdiiian Copriiiiax  30puiiroop
OJOOFUIH CYIXK33r TOrTBOPXyyrnax, ofoo 6aviraa Heeumnr
OHOBYNOX, UeMUAH OOMNoH GalranuinH XUl 33par 3pyUM

XYYHUA 3X YYCBIpYYAWWAr awurnax 3amaap Cyrnkaar
eprexyynsx.

v Xarac Jamxyynard: Xuiiman oloyH yxaaHbl Cyypb TEXHONOTU
Bbonox A3IBLIMNTIT Xxarac JamXyynarduidH rajaajbiH
HUANYYNaNTUAH Xamaapnbir Byypyynax.

= Tynryyp lll: Xuiiman oloyH yxaaHbl Xyp33HA4 OMOH YICbIH
auMnnomar xapunuaa 6a aroynryn 6anansir 6uia 6onrox
OH3 Hb AHY-bIH XUAM3N OKYH yxaaHbl TEXHOMOTUAH XYPI3HA,
vnc opHyvaTtanm xonboo yvcrax. Bycan vnc opHyvaaa xvpax

v Xuiiman OwyH YxaaHbl XypasHa XonbooToH Tortoox
v 3KCMopTbIH XAHanTbir Baxxyynax

Upa3ayiH opriorbiH ecent

Cyypb ux xanHui 3areapyya (Large Language Models 6ytoy LLMs)-bir cyprax yisn a8y Hb ByT3ary xuiman
OIOYH yXaaHbl OPNOrbiH 8CONTUIAH rON Xe[enrery Xy4uH xasaap 6anHa. YyHuia 33paryaa GitHub Copilot-biH
X3pParnaa apYnMTIN HIMSIMAMK, X3PArNArdnintH xawntag 4urnacaH Perplexity, npomnToa cyypuncaH sugeo
yycrary Sora 33par WWHA annamkenLwHYYAUAH 3panT oruom ecex Byt Hb 30pUNTOT 3axX 333MUAH XIMXK3Iar
Luaawmng Tan3x 6oguT xangnarbir xapyymx 6aiiHa. HracHaap Generative Al Hb 36BX8H Cyypb 3arBapbiH
cyprantaac xanbx, 004QUT X3IP3rna3HWA ONOH TanT WWAANYYA33P AAMXKUH TOITBOPTOW, ©Prexmx
BonomxToW opnorkiH akocucTem Bypanaax Tenes axurnargax 6aiiHa.

3ypar 18: ByTasry xMnman ooy H yxaaH (Generative Al)-Hbl 3aX 333NMIH OPNOrLIH 6CONTWUIAH Taamarnan

DICIOVE WXEARRIT X
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2006 20% 0FQ9 e |
ﬁwmﬁap:gac_aax 393MWAH X3MXKI3r TOOLIOONCOH 3arBapbiH Aaryy, OyTaary xuiiman oloyH xaahel 48x0 B I
S%Evﬁ: gér;@m(amamm MporpamMm XxaHram, YWn4unraa, cypranuyurnraa, TOrfiooMbl cerme‘!_-lwmmH i
_Bopnyynanteir HaMarayyncHaap 2032 oH raxaa 1.8 ux Hasp am.jonnapbiH 3ax 339 ;

nyHpax Huianman ecent (CAGR) Hb oiiponuooroop 30% 6alvixaap Taamarnax GaliHa. DHa3 xyBbcranT
TexHonoru 6Gu3HecyyauWiiH yWn axunnaraa seyynax apra Oapwn, OyTaargsaxyyH Ga  yandunrasr
caibxpyynax, xanbapwiir eepunnx 6y Tyn, OyTIsrd XUAM3N OWYH yxaaHg HOrgoxX M3433NNMIAH
TEXHOMOMIAH HWIAT 3ap4biH 33N3X XyBb 2%-aac Aooww TyBLIHA3C 14%—16%-4 xyp4 Tanaxaap GaiiHa.

Hap 6yTUMiH yANUMNraa yayynarygnini opnorbiH ecent 13%-50% XypTanx XyBuap ecHe ra) LUNMHX334Ug
Taamarnax BarHa. XamruitH eHgep ecenTuiir ¢cyypb LLM 3areapbiH naTteHT 333mwMrAUAH NMLEH3NAH
opnoro y3yynaxaap 6airaa 6on yyHuiA gapaaraap cynxaa 60noH gara TeBwitH opnorblH ecenT 6aitHa.

XycH3rT 10: XMiAMan OKYH yXaaHbl TeXHONOTUidH 434 6YTu34 oponuorygbiH OpnorbiH 6COnTHilH TaamMarnan

OpnorbiH Taamarnan 2023 2024 2028E 2032E 20282072
CAGR

Oan 6yTau 75,519 150,179 325,585 579,526 18%

faTa Tes 56,642 119,325 190,373 317,419 13%

L CLLTCIS T L 10,893 14,916 34,267 59,055 19%

Xagranant

3areap cyprax

. ) N 3,050 4,972 22,845 44,291 31%

yanan (YynaH opunH

Aaxb aXnblH a4aanan)

Cynxas 3,268 5,966 19,037 36,909 26%

LLM Nuuenanitn oproro 1,667 5,000 59,063 121,852 49%

Ox cypeanx: Bloomberg Consensus
2.24. 33C, TYYHQ CYYPUNCAH CANBAPbLIH Tones BAWUQAN'S
33CHUMH 3axX 323/IMMHH ePOHXUN TeneB

2025 oHbl Ganignaap 28 cas ToHH Gaiiraa A3nxXuidH 33cuidH apanT 2040 oH raxag 42 cas TOHHA xypM, 50%-
aap ecex TeneeTtan HaniHa. HereeTaaryyp, HUANYYNaNT Tanaac x3p3aB 33CUMH oNGOpPNoNnT mMaaargaxyiy
Hamargaxryn 6on 2040 oH raxag 10 cas TOHHbIH XoMcon yycax 6ereef 3H3 Hb HUIAT 3panNTUiH 25%-Tai
TOHUOXYIL X3MXK3I3 IOM.

3ypar 19: JanxuiiH 33CUIRH 3panTuiiH canBapbIH 3agapraa, 2025-2040 oH
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3?par 20 ,Elanxauu 33CUIAH 3p3anT 60NoH HuWnyynanTt, 2025-2040 oH BYPTIIO8
Mo N
BYPTF3B-03 1
—— 8
T 40 ey
I
=
= 30 /
4] z . ae
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20
10 : -
0
2025 2030 2035 2040
®we ONOOPNOCOH 33C 23 27 26 22
m== [laxuH 6onoscpyyncaH 33¢ 4 6 7 10
— H AT 3PINT 28 33 38 42

3acuiin apanTaf Hereemx 6yn Xy4YuH 3yAnc GOMOH HWANYYN3INTUAr XA3raapnax Oy XyYuH 3yincuiiH

Tanaap LUMHX334AWAH AYrHINTTa Xon600Toi M3433NNMIAr Aapaax Xacraac aBHa yy.

XycHart 11: 33cUiiH 3panT 60NOH HUANYYN3NT34 Heneemk 6yl Xy4uH 3yiunc

33acuitH 3panTap Hemeernk Oy XyumH 3yiinc

3aviH  3acrumH
cyypb 3pant

33CWIAH X3parnasaHuiA ron LUeM Hb Aapaax YHACOH 3AWMIAH 3acruilH 3panT x3B33p OaiHa rax
LINHX334MA, Y33XK BaliHa.

v

v
o

Bapunra: Llaxunraan caHtexHuk 6onoH yTac, kabenb.
MawuH mexaHnsm: MoTop, reHepatop 60noH vmnp,sapnan WIAH Llaxunraax yrac.
nr Y

oy

Ao ArT e AtanLT i Gynaan convint ..’..’.p

I\Sp- '""p ﬂ".l laaH Hﬂlvl)l\y y'J WanToil OHOBYT 0'.7:

6onoH opoomor.

LlaxunraaH xaparcan: ['ap axyiH xaparcnyya (xeprerd, yraanrsiH MawvH, 3ypart 60noH
rapanTyynar) 43X yaxunraaH ytac, xonbord xaparcnyyg.

Taasap: Temep 3am, HUCIX OHroL 60MNOH fOTOO A WaTanTaT XedenryypTai ynamxnant
T33BPUAH X3PIArCNyya.

YynyyxcaH TynWHUA 3puMM  Xyd  YANABSpNnan: XOONowW, XeprentuiiH CUCTEM,
reHepartopbiH opooMor 6onoH uaxunraax kabens.

ApUMM Xy4HUIA
WUMKMNT

Capraargax apumMM Xy4HUIA cucTeM (Hap, canxu) Hb ynamxnanT LaxunraaH cTaHLaac XaBbryi
ux 33c waapppar 6on UaxunraaH asTomaluvH (EV) Hb epauiiH MalmHaac 2.9 aaxvH ux 3ac
xaparnaaar 6anmHa. TyyHunaH, 2040 oH xypTan xwuiraax teneeneree Byxui 7.5 ux Hasg
am.JonnapbiH 3pYUM XYYHUA CYIMKIIHWIA LUMHAYNAN Hb 33CUAH 3P3NTUAT H3MIrayynax
TenesTal HaiHa.

XuiAMan  oloyH
yxaan (Al) 6a
[Oara tesyyn

AHY-bIH LaxunraaH apuMM Xy4HUA X3parnasHa Aarta TeByyAWUMH 33nax xyBb 2030 oH raxag
5%-aac 14% Gonx eCHe rax LUMHXA34uUA, Taamarnax GaiiHa. 33c Hb AynaaH aamxyynanT
BOnoH xeprenTuiiH cucTema awurnaraaar Tyn Al knactepyyabiH XyBba, UyXan TYYXuia 34 oM.
Har merasatr (MW) xy4uH 4yagang HOraox 33acuidH xaparmnad 21-47 TowH Gangar Hb Al
Knacrepyyaan 33CUAr 3anniuryi waapanaratam Tyyxun ag 6onrox 6anHa.

3ypar: Xuiman owyHbl TEXHOMOrMTOW XONBoOTOM 33CMWH 3PSNTUAH YW XaHanara,
2025-2040 oH
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Cast ToHH 33C
N

N Lo
1
F
| 2025 2035 2040
m Robotics new wave - - 1.05
m Crypto 0.05 0.05 002
® Enterprise 0.10 0.10 0.05
@ Hyperscale 015 615 010
Bl eased 030 0.35 035
Hyperscale Al 015 0 30 020
= leased Al D35 035 070
barnan [oanxuiiH reononuTukWiaH xypuaaman 6angan 3acuiir yHA3CHWIA aroynryil GanansiH Xyeba
Xamraanax yyxan Tyyxuit ag 6onrox 6anHa. [poH, Nyy)uH, XONHB00HbI CUCTEM 33P3r LU3PTiAH TEXHUKUNH
canb6ap LaxunraaHxyynanT Hb 33CUAH xaparnaar 2040 oH raxag 3 AaxvH HAM3rayynax TenesTal
GanHa rax WnHxXa34ug y3ax baliHa.
33cuiH HUANYYNINTUIAr XA3raapnax 6y xyuyuH ayinc
XyapwviH OmHen AMepuk Jaxb ron opayyabiH XyapuiiH aryynra Hb 2000 oHooc xonw 44%-aap (1.3%-

aryynra 6yypax

aac 0.7% xypTan) 6yypcaH Hb MXUI X3MXK33HWA 33C raprax aeax 3apgan GofoH 3puum
XYYHUIA X3P3Arnaar HAMIr4yynax Hemnee y3yyrx 6anHa.

YpT xyrauaaHbl

LLinHa opa H33rocaHaac onbopnonT axnax XypTan AvHaxaap 17 xun 3apuyynoar 6anHa
JsBilgepsii onifox, Gaiiraiic OpYHbl YHINTI3, LUYYXWAH Mapraad 39pal Hb  3p3JSITMAH

XYNiasnT
eepunenTes HUANYYN3NTUIAH 3yraac Wyypxan xapuy yingan yayynaxaa caag 6omx 6aiiHa.

Yyn yypxainH Tecnyya "Xyyumpcad toxuponuoo” (Obsolescing Bargain) xamaax y3argang

Ync TepunH N . .
OpTeMTIN. XepeHre opyynanT XWATAC3IHUA Aapaa XynasaH asard yncyyn TaTeap, posnTur

apcgan .
Bed H3MOX 3amaap rapasarad aprax xapax toxuongon wx 6anHa (Kuwaa He: MNanam gaxs Kobpa
yypxamn xaargcaH ssgan).
DaxuH . . . -
S STGECHVi AT [Haxun 6onoscpyynanT Hamargax Gatiraa 60n108Y 9H3 Hb 2040 OH raxaa HUNAT HUANYYNINTUIAH
pyy 30BX6H rypaBHbl H3rMAr Bypayynax GONOMMTON rax LWKHXI34MA Y33k baiiHa.
blH XAA3raap

OpanT Hb ecex By 33CUIH HUANYYN3NT3A 433X acyyanyyn 6oanToop Heneernk Gaiiraa Hb 33CUIRH YH3 BCOX CYYpb
Hexuen 6onooa 6aiHa. TyyHUN3H, A3NXUIAH YNC OPHYYAbIH FEONONUTUKWIAH 3PCAAN Hb 33CUIAH HANMAYYNSNTUAT yriam
6yp Byypyynax apcpantai Baina. TyxainGan, BEHXAY He 2ac Gonoscpyyrax xyund daansid 40-50%, xyopuid
UMNopTbIH 66%-uir xanax Haiiraa 6a AHY 2025 oHg 33cuir anbaH écoop ynCblH H3H Yyxan awurt martmanbiH
Harasp sapnacaH 6unaa. Ynmaap, 033px 3panT OOMNOH HWAMYYMANTUAH XYYWUH 3YINCI3C YYA3H 33C, TYYHWIAr
onGopord KOMNAHWYAAA CYYDUNCaH XapaHra 0pYYNant He MPasayin wyxan au xonborqenroih Saiva

2.2.5. 3PYUM XYHHUW CANBAPLIH ToneB BAWOAN®

Ovipxu JopHoabIH gaitHaac yya3H 2026 oH A3NXMIAH 3pHUM XYYHWA TYYX3HA HUANYYNANTUAH XaMr1itH TOM
Tacangan HyypnacaH xun 6omk 6aiiHa. [anxuidH raspbiH TOCHbI T33BPUIAH XaMIWIAH YyXan NOXUCTUKUAH
uar Gonox Opmy3blH XOOMOW X3C3arynsH xaaracaHaap edept 20 cas Bappefb_raspbiH_TOC, _HeqTUiH
ByTa3raaxyyHUi ypcran 600raoXK, 3ax 333n4 YHUWIAH OrLom caenaraa yycraag GauHa OHaxyy xampan Hb
L YIC OpHYyAbIr 36BXeH ynamxnanT Tynw 6yc, uaxunraaH, capraargax apqwm Xy4 BOMOH Hyxan aumrr

mManTmanbiH alynryi Gaigang oHUroi aHxaapax LlaapanaraTair caHyyncaH yin sasgan 6onnoo ram

LINHX994MA y3ax BaiiHa.

’ 18 3x cypsamx: International Energy Agency, “World Energy Outlook Special Report". [
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YP3na3XyyH -
AE—— SRR a.n X3cryya 2026 oHbl Tones 6arpgan
Ynamxnant TYynw [aspbiH Toc, [anxuitH HAAT x3aparnasHuii 80 opYMM XyBUIAM ra3pblH TOC XaHrax
(Fossil Fuels) BaviranuiH xuih, Obaitraa xaguii 4 Oipxu [opHoablH MeprenaeeHeec YyAsH
Hyypc HuAnyynant Oyypax eHgep apcpanTaii  GaitHa.  Ynmaap,

WNMHXI34AMIAH y33x Byiiraap ypT xyrauaaHg, ynamxnanT TyfLWHuWi
apant Hb 2030 oHbl opuuma 102 caa Gappenv/egep Xypd
oprunaoo xypax acean 2050 oH xypTan ecenTee ypraymkiyynax
TenesTan baiiHa.
AHY 6onon Katap 3apar ync opHyya 2030 oH raxap, baiiranuitt
XWAH 3KCMOPTbIH  XY4nH uyaaneir 50%-aap Hamarayynaxasp
Teneenex H6anHa. [3caH xaaun 4 2035 OHOOC 3PaNT TOITBOPXKMX
epeHXWU xaHanara axuvrnargax 6ana. TyyHunaH, 2030 oH raxag,
O3NXUIAH HYYPCHUIA X3P3arnas oprungoo Xypy, Aapaa Hb 3pUUMTaiA
6yypax 6a 3H3 Hb ronYnoH XATagbiH 3PYUM XYYHWAN WNIHKUIITISC
XamaapHa rax WnHxa3uua Taamarnax 6avHa.
Caprasrasx spyvini  Hap, Canxii, Yc, Hap OonoH canxvHbl 9puViM  XyM  ANXWAAH  L@Xunraad
xy4 (Renewables) Buo-apunm XYY, YANABIPNINUIAH ©CONTUIAH AWANIHX XICTUIAr XxaHrax Barna. 2035
leoTepmans OH [3X3[ C3IPrasrasx 3pyYMM Xyd A3NXWAH HUAT uaxuniraad
YWNABIPNANWMIAH Tanaac WNyy XyBUWI XaHraHa rax LUMHX334ug,
TooLoomk HanHa.

LlemuiaiH apuum  xyd4  Ynamxknant

(Nuclear Energy)

craHuyyn,  XKuxur

MOAyMnb peakTopyya
(SMR)

3punm  xyuHwia awoynryi Ganpan OGonoH Apata  TeBYYAMIAH
X3P3ruaar xaHrax 30punroop LIeM1IH 3puumM Xy4HUiA wnnanyya 40
rapyn ync OpOHZ AaxuH C3prax, TIAr33pPT UUIMIC3H XOPeHre
opyynanTt MeH Hamaraax 6anHa. LlemuitH xy4uH Yagan 2035 oH
raxa [op Xask O40OMMIAH TYBLUH33C rypaBHbl HAr3dp HaMAargax
Xy133NnTT3u 6aiHa.

Uaxunraan 6a [ag
6ytay (Electricity &
Grids)

Uaxunraan
Aamkyynax cyrxas,
Barapen xaaranant

Hata 7Tes, xuiAMan owyH yxaaH (Al) 6onoH uaxunraad
aBTOMaLWWHLI BCeNTeeC YYA3H A374 OYTUMIAH XepeHre opyynant
OrLIOM H3MIrA3X xynaantran HanHa.

Bara HvvDC XvunuiH

Yctepery

\nymugcll;,
Ammuak, buo-metaH

Hvvne xvunuiii xuia VX33 ANrapyynaar xvHa YANOeap, araapkid

s Ll IS

T33B3P, yCaH TIIBPIIC HANTapy Oyl HYype XYUSTMAH  XWAWr
6yypyynax ron wmMingan Hb 34r33p 6ara Hyypc XyunuinH xuia bara
ANrapyyngar TYNWHWA LWWAANYYA M WAHXI34MA vaax BarHa,

XiAAH AnrapanTa
Tynw (Low-emissions
fuels)

Han wuyxan awwrr
ManTman (Critical
Minerals)

3ac, Jlutyn, Hukenb,
Kobanbr, XoBop
areMeHTYYA

3Arasp H3H Yyxan awwrt ManTMan Hb 3pYUM XYYHWUA aloynryi
GanWanbiH  WKMH3  xamxkyyp ©Oomx Gadraa 6a  ToAr3a3punH
HUANYYN3NT X3T TeBnepceH baitraa He Tyc canbapbiH ron acyyaan
Bonx banHa.

Uaxunraad apynm Xy4HWIA 3P3NT Hb HUAT 3PHMM XYYHUIA X3PIrNIsHUIA ©CenTeec XO&p AaxXvH WUnyy
XypaauTan Hamaraax Garraa Hb apyuM xydHui canbap “Llaxunraad apymm xyyHuid apuH ye” (Age of
Electricity)-a wmmkwx Gaitraar unapxuiimk 6aitHa. JanxuiiH 3pyuM XyYHWIA X3P3IrnasHUii X3aB masarm
OyTuniiH eepunenT asuupd Oyii Laxwunraad apuMM XYYHWIA 3P3NTWIAH TOM XYYMH 3yANCUAr gapaax
XYCH3rTaac xapHa vy.

XycHarT 13: UaxunraaH 3pynMM XyYYHUR 3p3NTUAK rON XYYMH 3YANC

—

Araapmyyriaini
Ga xeprentuin
cucTtem

OpunM XY4HUI IPINTIL HEeneemx 6yw ron XyunH syunc

fwh ambiH OpPIIoTo Hamafuaanﬂ xap:aap araapxXyynardmnH xaparnas ecex, AaNXuviH
dyhnaapantan xondooToNroop avaanarn A3sg uarmad xypd OanHa. 2035 oW raxag
XOPrenTUAH CUCTEMYYA [O3NXUAH 3p4UM XYYHWA oprun adaannoir 330 [BT-aap
HamMarayynax tenesTan Baliraa Gerees araapblH X3MUIAH ©CONT yyH 033p HaMxX 170
BT-bIH avaanan yycrax TeneBTa bGanHa. OH3 Hb anaHrysia JHatxar, Oipxu JopHoa
39par xenknxX Byl OpHYYAbIH XyBbA 3pYYN M3HAWAH 3alnLUryid Xaparuaa 6omxk 6anHa.

Hara reByyn 6a
Xuitman otoyH
yxaaH

Awxvtan asa 6ytau 6ONOH XMAMSIT OIOYH yxaaHbl OrloM TINSAT Hb 3PUUM XYUHWI
X3paArnasHUA LUMH3 TacpanTuiir 6ui Gonrox 6Gaina. 2035 ol raxag OSNXWIH Aata
TOBYYAMIH LiaxuiiraaH 3apuyynanT 3 gaxuH ecex TeneB'lram HKuuwaantan, AHY n, 203
OH XYPT3MX HANAT 3pYUM XYYHUIA 3P3NTUIAH 6CenTUitH Tan Op4UM XyBVIVII' 3eBer

TOBYYZA AaHraapaa bypayynHa rax LMHXasuua, TODU.}K33’ '

ObHYEP
XAMTbIH BMR.
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TIX
0 189 ones
HyyAsiH 50%adc 2 B

v" 2035 OH raxag, A3NXUIAH X3aMX33HA Gopnyynaraax 6yi LMHI aBToMa
A33W XyBUAT LlaxunraaH asTOMaLLWH 33n3x33p OalHa. QHaxyy L
TOCHbI X3parnaar egept 10 cas 6appenuap 6yypyynax Gonosy gag

|

opyynanTt Hamx DaviHa.

XUAMan oloyH yxaaH Hb A3NXWiAH 94MIAH 3acarT uaxunraaH 6oMoH yypbiH XoAenryypTaid AyWLSXYML X3MXKIIHWIA
eepunenT aBunpy GaiHa. CyynuiitH xoép xung Al-Tait xonbooToR KOMMNaHWYAbIH 3aX 333MMIAH YHANM33 12 ux Hasag,
am.nonnapoop 6CCeH Hb 3HIXYY TEXHOMOMUIAH MP33AYMAr 3aX 3331 X3OMIAHI3 XYN33H 36BLUE6PCHUIA nnpan oM. 3By
Al-nAn 604MT TYNLW Hb TOOLIOOSIOX XYYWH Yagarn, TYYHUAr aXunnyynax Tacpantryil apyum xyd oM. Uimg apumm
Xy4Hu canbap Hb 36BX6H ymamxuianT X3parnasHuii canbap Gyc, XapuH eHAep TEXHOMOTMH eCenTUAr XaHrax
cTpaTerniH yyxan xepeHre 6onoH xysupy 6aiHa.

Xuitman oloyH yxaaHbl mogen cyprax BonoH axwunnyynax Oyx npouecc AaTta Teeyyasa Gampnax eHAep Xy4wH
Yazantan cepeepyya A33p ABaraar Tyn canbapbiH Xerkun XypacaxbiH X3p3ap AaTa TeBYYAUIAH 3panT NXcax Xonboo
xamaapanTan 6anHa.

3ypar 21: [lata TeBYVOUAH UaxXUMraaHb! X3D3rN337ai XoNn600ToW M3A33n3nN

OpuuH yeuitH hyperscalers 6onoH TOMOOXOH AaTta
TOBYYA Hb X343H 3yyH MS\Hraac casi epXMiiH
X3PIrnN33TaN TIHLIX XIMKIIHUA LiaxunraaH 3apuyyrx
6anHa.

3ypar: [lata TeBYYAWAH 3P4UM XYUHWIA X3PIrnNaar

[arta TeByyowiH UaxunraaH X3parnasHUA WX3HXWIAT
cepBepyya 33angar 6ereep hyperscalers HapblH AaTa
TEOBYYA XaMruiH 6eHgep yp awurtain axunnad,
vaxunraaHsl AMAN3HX xacruir IT ToOHOr Texeepemxus,
(AnaHrysa cepBepyyAsa) 3apLyynarvnr - Xapyyrmk
banHa.

3ypar: [lata TeBYYOWIAH LaxunraaHbl XaparnasaHui

OPXMITH X3PArnaaTan XxapbUyyncaH gyH 3apapraa

Y A2 e
3apnaracaH xamriuiH ——— Hyperscalers [ G——
TOM Tecnvvia

v Reos - L34 0y U933 oycaan
— TYDA3CNyynary
TOM TeCnyyg Vi Y
Dotoos nata ee N |

Hyperscalers |

Epaviin ovx aata Tesyva S N
0 2 3 3 0% 50% 100%
% CepBep Xagranant

5Cafn epxXUtH IPYUM XYHHIA X3p3rnas L
P P v P B CymKas o XeprenT

3ypar: [lata TEBUAH 3PYUM XYHHUIA X3PIrNIIHUI 3aaapraa

3000
2000

10GC

P T ~m o~ — ~

S e e Lu\Ju [AVISIe)

® Hyypc ®@banranuind xvmin B LUamyiin @Hap/Canxy  ®@bycag = Hunt
YYP i

Xniiman OloyH yxaaH Hb 36BXOH 3PYMM XYYHUIA X3P3rnasr HIMIrgyynaxasc ragHa TyxaitH canbapsiH yin
axunnaraar unyy yp awurrait 6onrox 6aitHa. [Joopx XYCHAIrTag XWiAMan ofoyH yxaat-:brr xaparnacHaap
3pYMUM Xy4HUIt Tepen BypTbl SsMap A3BLIMI UpaxX BOMOMXKTO!r Xapyynnaa. "
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XYYHWUIA OHOBYSIONA awuvrnaraax xuuman OIOYH yxaaHbl x3parna3 6o
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202k 07583 enee ]
W TEANSERAIE D B

Bonomx X
uﬁrigq—ﬁﬁeﬁ'"‘ V1 g e 1
ST (e
Heeunix @ n/a n/a n/a
MEHEXMEHT
3ypar Tecen 6a P = ®
XenKyynant
Yin  axunnaraaHbl
OHOBYSION ® ® ® ® ® ®
AsTomarxkyynant 6a ® n/a
aBTOHOMU
n.a - xamaapaxayl;, @- xa3raapnarAman xamMmaapadJ - AYHAO 33PrUuaH xa

mMaapan @-eHdep xamaapan

XniimMan otoyH yxaaH 6a apuum xyyHuii canbap He ynam 6yp bue Brnenaacaa xamaapanTtai 6omx 6ai

Har tanaac, xuiman CoYH yXxaabt! CE."‘@EP"!H acap WX SpUMM XYUHWA XSpernee Hio CepunT MeT Sonoey

Heree Tanaac, 3H3 Hb 3PYUM XYYHUIA CUCTEMWIAT yXaanar, yp alvrtan, ysH xatad 6onrox ron TynxXyyp rax
LUMHXK334MS, Y33X BaitHa.

2.2.6. XOPEHIre OPYYNANTbIH CAHIMWH 3AX 333/IMUH TeNeB BAUOAN
2.2.6.1. OnoH yrncblH XepeHre opyynanTtblH CAaHTMIAH 3aX 333/IMAH Tenes Gangan
XepeHre opyynanTbiH CAHTMUH TyXai OWNTonNT

XepeHre opyynanTblH CaH Hb XBpeHrs OpyynanTblH MEHEXMEHTWIH KOMMNaHwAH yavpanaraap
M3PraXJTMiiH XepeHre opyynanTbiH YAN axunnaraar apxnax 30punroop HUATIIC, aCXYN XaanTTan XypasHa
XBPOHI® TEBMOPYYIIK, XSPeHre OpyynanTsiH BognorelH GapuMT 6uunrT 3aacaH y|7m axunnaraar
X3PSOKYYNSH, HETK 3pXiilin YHS USHWHET HEMSTSYYNSX 3aMaap Xepan 4 HapT eresx Sult Sonrox

YHAOC3H 30pV|J'IFOTOVI 6nnaa.

TyyxaH yycan: XepeHre opyynantbiH CaH Hb XOPOHIMAH 3axX 333NuUitH Yyxan oponuoryabiH Har berees
3H3XYY OWNTOMT aHX ONOH YNCbIH XaMX33HA 1774 oHA 6w BoncoH rax ysgar. 1774 oHp aHx [onnang
YNCbIH XyAangaayuH XepeHree HarTraH XepeHre opyynanT Xwix caHaar 6uii 6onrocoH Gereen aHaxyy
XepeHre opyynantblH xan63p He XIX 3yyHbl yed EBponT Tapxax ynmaap AHMMW yNCbiH XEpeHre
opyynardng AHY-4 ax yWnaBapuiiH XUMyyA34 UXI3XOH X3MXKISHUA XepeHrs opyynant xuix 6oncoH
GanHa. WitHxyy AHY-a xepeHre opyynantblH WTFamxuT GawryynnarbiH OyTuwiir 6uin GonroH yin
axxunnaraar siByynx sxancaH 6a 1893 oHA aHxHbl “XyBUAH ©MYUT UTFAMXKUT caH” yycraH BairyyncaH Hb
aHXHbl xaanTran caH 6anxa3. YyH33C XonL XX 3yyHA XOpeHre OpyynanTbiH CaHMMIAH, T3P AyHAAa XamTblH
CaHrMnH axnan TasBuracaH rax ysgasr. 1924 oxbl 3-p capbiH 21-Huid egep MaccadyceTcuilH XepeHre
opyynarduiH cad 6onox “Trust Boston” caHr 6airyyncaH Hb aHXHbl HI3MTT3N XaMTbIH CaH oM.

XepeHre opyynanTbiH CaHTMAH OHUNOT: XepeHre opyynanTbliH CaH Hb UNyYy epreH XypasHUil XepeHre
opyynanTbiH BONOMXMIAr ONroX, M3PraXUIAH XOPOHre OpyynanTblH MEHEXEePWAH TypLUNarbir alwmrnaxbiH
39paryaa Bue faaxk XepeHre opyynaxTan xapbuyynaxag Xamza epTreep XepeHre opyynax 60noMKHAr HanK
30X 333MLLIATY BYI0Y CAaHTWIAH TULLYY A3 OACOAT00P00-OHUAOTOR Baijar

OnoH yncbiH NPaKTUKT XepeHre opyynanTbiH CaHr yycraH Gairyynax xanb3p3sp Hb XamTblH, XyBWIAH,
Bupxasp apumkaanarggar cad /ETF/, T9TraBpuiiH racaH YHACIH 4 Tepenn xyBaagar Gereef TyxaiH
XOPOHre OpyynanTbiH CaHMNIAH XOPOeHre OpyynanTbiH 30pWUAro, YWUrNan, 3pCA3NNIAH TYBLLMH, X3P3rKYYIK
By cTpatermac Hb xamaapaH OnoH Tepeng aHrumk Gongor. Tyxamn6an XyBbLaaHbl CaH, TOrTMOn
opnorbiH caH (6oHa, XBYL, 33par Tortmon opnoro 6uit 60Nrofor XepeHre opyynanTsiH xia'p—:;raw.qa,q
XOpeHre opyynaar caH), Xonumor BarubiH caH, MeHreHWA 3axbiH CaH 33par Hb XaMTblH CaHIWiiH Tyraaman
Tepen 6on xemx caH, XxaanTTail KOMNaHuiAH XyBbLi@aHg XxepeHre opyyngar! caH (private equity), rapaaHbl
BusHecuiti caH (venture capital) 33par Hb M3PraXNUAH XYPIJHUAXIHL aopnyncaH xyawuH xepe re

opyynanTbiH caH Banx He Tyraaman bavgar.
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B’fﬁéﬁ’rﬁﬁﬁu&ﬁmu CaHrMIH HUATNIT TEepnyya, eHeeruinH Hexuen Ganaan
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2024 oHbl 6av|.qnaap A3NXVIAH Aasapx XepeHre opyynantbiH cCaHrnitH yaupgaax 6yi HUAT XxepeHre Hb 135
WX Hasig aMm.gonnapT XypcaH 6a xepeHre opyynanTblH CaHrMInH Tepen Tyc 6ypaap yaupaak Oyl XepeHruiH
X3MXK393, eHeeruiH Hexuen 6aaan gapaax 6avgantai 6aiiHa (McKinsey, 2025 oH).

XamTbiH caH (Mutual Fund)

XamTblH CaH raX HamK 3pX Hb ONOH HUAT3A HIANTTIW apuikaanaraaar XepeHre opyynanTbiH CaHFMAH Har
xan63p Gerees xamTblH CQHTUIAH TaHUNUyynrag TOAOPXONINCOH CTpaTerniH faryy XepeHre opyynardgbiH
MOHreH XxepeHruir Garuamk, COHIOCOH XepeHre OopyyfnanThiH X3parcang XepeHre opyynax samaap
XepeHre opyynarygan ereex XypTaafar. XepeHrs opyynaryfbiH 6reeXuinH XynasanT, 3pCA3NMAH TYBLLWHA
HUALYYN3H TOXMPYYncaH eep eep TepNuiAH xamTbiH caHryya 6angar 6a xamruiiH Tyrasman Hb XyBbLUaaHbl
CaH oM.

Hanxvi gasap yan axvnnaraa sasyynx 6y xamTbiH caHrmidiH Too 2013 oHa oponuooroop 97,939 GaitcaH
6on 2022 oHpa ouponuooroop 137,892 Gomk HAM3racsH GaviHa. XamTblH CaHMAH LISB3P XOPeHrMitH
XamMx33 10 XununH emHe 27.4 ux Hasg am.gonnap BaiicaH 6on 2022 oHa oiponuooroop 46.3 nx Hasa
am.gonnap 6ok ecceH BariHa. YYH33C XepeHre yanpanarbiH XaMmxaarasapas Tapryynary ync 6onox AHY-
bIH XaMTbIH H33MTT3M CaHTMAH HUAT yampaax By xepeHre 2025 oHb! 12-p capbiH baitanaap 22.8 nx Hasg
am gonnap Gaitraa 6on xamTbliH xaanTTal caHrMiiH xyBbd 387 T3pbym am.gonnapT xypasg GaiHa.
(Bloomberg, 2025)

3ypar 22: H4AT yin axunnaraa sByymk 6yl XaMTbiH CaHTMIAH TOO, yaupaax 6yH XepeHruiH xamx3s (AUM),
MX Hagsg am.gonnap

80 200,000
60 150,000
38.1
40 100,000
20 50,000
0 0
2014 2016 2018 2020 2022 2023 2024

Ox cypeanx: Bloomberg

2024 oHbl Gangnaap 4aNXWAH HUWAT XaMTbiH CaHTyyAblH HUAT XepeHruitH 53% Hb AHY-p TeBnepceH
Hereep EBponbiH opHyya 31%, A3n HOMXOH JanaiH opHyya 11%-uir Tyc Tyc 333k baitHa.

]

3ypar 23 HUAT yan aAnnaraa S8yyns GYR LamTois S3HNYYARIH X2PaHTe ORYYNANTeIH XyBaapunanT, Bye

Ry Traap

31%
- 11% 5%
— —
Espon A3u, HOMXOH fanaitn |- ——bycaa opHyya — |

OpHYYA : ; '!
3x cypsamx: The Investment Company Instlture 2025E0H
|
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HanK spxaa 30XuuUyynanTTan 3TraaauniiH 33amiumk baiiraa xepeHre opyyna
conux samaap XOC-uith akTusaa GypAyynaar, HINK 3pX33 XepeHruitH GUPXK A433p YeneeTsan apunxaanax
BGONOMKTOI XepeHre opyynanTbiH CaHIMItH Har Tepen oM.

Cyynmitn 20 xunpa ETF Hb xepeHre opyynaryfblH COHUPXIIbIF UX33p TaTax, XOPeHre OpyynanTbiH CaHrWilH
3ax 393NWiH XaMruinH xypaaurain ecex 6yl xepeHre opyynanTbelH CaHIMiiH xanbap 6oncoH 6aitHa. 2024
OHA Aanxuit aanapx ETF-yyavitd yanpaax 6yn HUAT XepeHruitk xamxaa 14.8 ux Hasa am.4onnapT XYpPCaH
6a 3H3 Hb XOEp XUNUAH BMHeX XSpeHrUitH XaMxa3 Bonox 10 ux Hasg am.gonnapbiH Gocreir AascaH
y3yynant 6onnoo. (Ernst & Young Global Limited, 2025).

3ypar 24: Qanxuy g33p ywn axwunnaraa saByynk 6y ETF-uiH yanppoax 6yi XepeHruiH x3amxas, TIpoym
am.gonnap
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® [lanxuitn ETF caHryyp,

3ypar 25: AHY-biH xamTbtH XOC 6onoH ETF-uitH yanpaax 6y XepeHrniiH Xamxaa

Wx naaa am. gonnap

2014 20135 2015 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
# ETF 6yoy XBAC mXamTtbiH XOC

Ix cypeamx: J.P.Morgan asset management, 2025 oH

ETF-yyn 6yTaaraaxyyH 6onoH cTpaternitn xyebA ynam 6yp TepenxkuH eprexmk GaiiHa. OxaHA33 epreH
3ax 393MMiAH MHAeKC farafdar sHruiH naccws ETF sappan 6ara, un tog Gaitgraapaa gasyy Tan 6onx
Garican Gon cyynuitH XUNYyASA UASBXTIW yaupanaratait ETF, Tonopxoii C3A3BYWNCaH WHASKS Aaragar
ETF-yya onnoop Gairyynaraax 6aiiHa. 2024 oxbl 6aingnaap AHY-4 naaBxTai MeHexMeHTTan ETF-yya
Hb HUAT ETF xepeHruitH 8%-uiar a3anx Gairaa 4 Tyxam-l Tepnvwm YN axunnaraa asyymk 6yl caHrnidH
TOO LUMPXTUWAH XYBbA, Tanbilr Hb OYPAYYMK OanHa.

3ypar 26: AHY gaxs xamTeiH XOC 6onoH ETF-nitH T00 Wwvpxar, XyBuap
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Eﬁ@’@?gﬁéﬁiréﬁﬁyynarqm WA3BXTINra3p yapaaar, 3ax 333nvMinH 60NoMKUir awmrnaxbir 30prOH ETF-
| yY¥AOAXOPEHTE OPYYNax coHNpxon eHaep GairaarnitH unpan rax y3ax 60nHo. TYYHYN3H, COA3BYMIICIH
ETF Gytoy Togopxoi canbap, uur xaHgnarag (TEXHOMNoru, apuumMm xyd, 4ag OyTaL rax MaT) YvrnacaH
CaHryyaan xepeHre opyynax ypcran Aanxuwi AaxuHg HaMaraax 6arHa.

Ca3BYNnCcaH CcaHryygaac CYynuinH yeA XaMriiH UX XepeHre opyynardfblH aHxaaprbir Tatax 6yin Hb
XWIAM3n OlyH yxaaH BOonoH eHAep TexXHonoruH uwurnanuiti ETF-yyn oM. FeHepaTue XWiiMan OyH
yXaaHbl TEXHOMOMMAH A3BLUWAM, TYYHWUIA KOMMAHUAH ereexu y3yynaxX Henee Hb XepeHre opyynardgbiH
COHUPXNbIr X33p TaTax, 2023 oHOOC XUAMaN OIOYH yYxaaHTan xonbooton ETF-yyaaa eHAep XaMX33HWIA
MEHIreHUIA ypcran opx 3xamKkaa. 2025 oHbl axHWI X0&p capg raxag rnoban cagasuuncaH ETF-yya pyy
4YUrnacaH 2.4 TapbyM am.gonnapbiH L3B3P MOHIeH ypcrasbiH Tanaac unyy Ho poboTukc 6a Xuiman OlyH
yxaaHb! yurnanuins ETF-yyAsa HOFACOH Hb 3HaXYY XaHanarbir 6atatraH xapyymk 6aiiHa. ©epeep xanban,
TEXHOMOMNH XyBbcarn, UHHOBALlbIH BreexXuitr asax racaH xepeHre opyynarung ETF xan6apaap aarasp
C322T XBPSeHre opyynanT Xuix Hb Tyrasman Bomk, Yaawmg Y XuiAmsn OloyH yXaarb! UMrmanasp ynam
ONOH LUNH3 C3AIBYUNC3IH caHryya Gairyynargax tenesTsit 6aiHa (The ETF Impact Report 2024-2025,
State street, 2025)

XycHart 15: 3auiH 3acruiH cekTop 60noH c3a3BuuncaH ETF pyy opcoH, rapcaH MeHreH ypcran

3AuiiH 3acruiH cekTop, caa gonnap 2020 2021 2022 2023 2024 2025

NS SRV ESTEXTONOM 27,024 22487 19454 38519 40,769

(Information Technology)

Cahxyy (Financial) 14,480 31,098 '_ ( -3,202 13,149 | 28,423
Ax yunasapnan (Industrials) 9,924 1,480 -3,9 1,362 8,890 24,623
Xapunuaa xon6oo (Communications) 8,476 6,560 503 4,458 -1,207 13,789
MaTtepuan, yyn yypxaw (Materials) 8,502 9,187 96 -1,102 997 12,253
Oapn 6ytay / Huatuian yiunuunraa (Utilities) 1,293 3111 5,634 -1,199 2,497 9,114
Opyyn maHa (Health) 11,388 13,880 19,474 -2,849 -4.478 7,066
©preH xaparnaa (Consumer Staples) -1,523 -1,790 11,151 -3,979 di73 1,822
e g 5691 6,648  -8715 5688 -2,007 955

(Consumer Discretionary)

Tynw, 3apuum XyuHui candap (Energy) 19,025 20,491 3,274

503nasquncau (Thematic) R 22,832 35,084 7,868 295 1,933 23,372!

! = — = ==
3Ax cypsamxk: Bloomberg

Xeo catryyh Hb 23X 3330133C SHASP 8resx XypTaxulln Tyna Xysbuaa, SoHgbin XepeHrs opyynantaac

6ycaa ynamxnant 6yc cTpaTerwiir Tyraaman aliurnagar XepeHre opyynanTbiH CaHTWiAH H3r Tepen oM.
Ynamxnant 6yc ctparery Hb eHgep apcaan Oyxuii YYCMan CaHXyyritH X3parcan, Y XeANex XepeHre,
ypaH 3ypar, TaBaapblH r3x M3T 3aX 3331/ X6PeHre opyynax 3aMaap YHaMMNaxyn ereex XxypTaxumnr 30psaor
cTparery oM.

1990-394 OHA AANXMIl Aasiap XemX CaHruith canbap SpuMMTai XODKUN,  ASNXUiH XIMKGSHL 'Xesx
CaHryyablH yaupagar usBap XepeHruitH xamxas 2007 oH xypTan TorrBopi'oﬁ ecceH Gaitta. 2008]0Hb|
CaHXYYrMiiH XsIMpanblH yriMaac 3HaXyy TOPnWiiH XepeHre opyynanTblH CalfuiitH, yaupaax Byn xepeHre
6yypcaH 6a 2013 OHOOC 3XN3H 3praH capracaH BanHa. 2024 oHbI 6au,qnaap .qanxuu Aax xemK caH}m H ! 5
bty e
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ﬁFl _MeHexepyya yaupdax OaiHa. Xegx CaHryyablH XOpeHrMinH XAMXK33 Hb Toobloql( PﬁY”

agw@aﬁ LoamTraan 4.7-5.5 ux Hasg am gonnapsiH X00poHs BaiHa. M A1
—=3ypar 277 HAAT YN axunnaraa siByy/ok 6y XemX caHryyAblH yaupaax 6yn xepeHre (A V
am.gonnap
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3x cypsanx: With Intelligence, 2025 oH

T3ITraBpuMH caH

TaTraBpuiiH caH Hb TyxaiH XepeHre opyynarduiir T3TraBapT rapax yeq Hb OpMorbiH 3X YYCBapasp XaHrax
30pUNroToit CaH oM. T3Tr3BPMIAH CaHr XYBUWIAH T3TraBPUIAH caH GOMOH YNCbIH TATF3BPUIAH CaH rax XyBaax
aBy y3aar. YNCblH TATr3BPUAH CaH ragar Hb XyBaapunianTblH CUCTEM OYXWiA, MPraguitH aMmbXupraaHsbi
6aTanraar TyBLUMH anaargax dpcA3nWiir yncaac TaTraBap Ofrox 3amaap HeXex 30PUroTOoi CaHr XanHa.
XapvH XxyBWiiH TITr3BPUIRH CaH M3A3r Hb XypuUMTRanbiH cuctem Byxuid, T3TraBaPT rapCHbI gapaa yncbiH
TATr3BPUIAH CaHraac ragHa HaManT T3TraBap asax 60M0Loor 0Nrogor caH oM.

Cyynuiin 15 XunNWitH XxyrauaaHg A3nNXUAH X3IMXKIIHL TATrIBPUHAH CaHrMIiH HUIAT XOPEHMUIAH X3aMXK33
TortBopToi ecceH HarHa. 2009 oHp 30.6 ux Hasg am.pgonnap baitcan 6on 2024 oHg 70 wx Hasg
am.gonnap 6omnx xuna AyHaxaap 10%-aap ecxas. 2024 oHbl Gailgnaap A3NXWAH XamruiAiH TOM

renn ins

nan HAanbaruiin aanriaiag ‘Jar\ruuu raanLIbU TATrADNLAL ~aL Raana ~ v
TQTFQB“"”“ QOpMDINT 1 T11IDPVIVIN wan varvivdn Cioou nvi

PO UOMEIFIN WA T IVNDGCI FIFTT IOV VIV O Fivins

1.77 nx Hasg am.fonnapT XypcaH 6aiHa.

3ypar 28: Qanxuia 330 yWn aKnnaraa aByyik 6y TITraBpuidd CaHTMAH yOMPLaK Oy i X9POHIWNH X3IMXKI3I,
X Hasg am.gonnap

55.4
4
600 saq 354 382 418 428 423 440 50.4 488
400 306 341 35
- I . I I l l I I

0.0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ox cypsamx: 30ulin 3aceulin Xammbid Axunnaezaa ba Xeaxnulin balieyynnaza (OECD),
Global Pension Statistics, 2025 o+

2024 oHbl Gangnaap ganxui gasiap yan axwunnaraa ssyynx Oy Oyx XepeHre opyynanTbiH CaHruiiH
YHaMraa ownponuooroop 163.7 WX Hash am.jonnap bereef HWWT XOpPOHre[ 33Max XYBUUT XOPeHre
OpyynanTblH CaHrMWH Tepneep xapsan T3TraBpUNH caH 60NOH XamTblH CaHIMAH XOPEHre ANANAHX XyBUIAr
333an43r 6ereep HMAT XepeHIMInH 45.1% /73.9 wx Hasg am gonnap/, 42.7%-wir /7046 wx Hasg am gonnap/

Tyc Tyc 6ypayynx 6aiHa.

@LIOYER TEX MHRE
X AMTbIH BMPX33P APl
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Eﬁ{[@: @wﬁiﬁﬁJ&n ax%vmnaraa ABYYy/K Gyl XxepeHre opyynanTeiH caHruiH BypanaaxyyHs, XOC- MMH1

—-X371B2p3P;2024-01+-Balinaap

XamTe cat 45

TaTB3IpUiAH car 43%

3x cypeanmx: XOMK-utiH moouoornon

2.2.6.2. MoHron YncblH xepeHre opyynanTbiH CaHIMMWAH 3ax 393NUIH Tenes 6angan
= XepeHre opyynanTbiH CAHIMHH 30XULYYyNnanTblH OPYMH

Monron Yncap 2013 oHbl 10-p capbii 03-Hbl e4ep XepeHre opyynanTblH CaHTWitH Tyxai Xyynb 6atnargax,
[OTOOAbLIH CaHXYYIMIAH 3ax 333N/ XePEeHre opyynanTbiH caH BONOH XepPeHre opyynanTbiH MEHEXMEHTUIAH
KOMMNaHWyn yun axunnaraa siByynax Xyynb 3px 3yAH opuuH OypacaH GaiHa. Tyc xyynuap xepeHre
OpYyYynanTbiH CaHr YYCraH Gairyynax, XepeHre opyynanTblH CaHIMAH YN axunnaraa 3pxnaX, XepeHre

nn\l\ll'lnl'uMMI-l ’-\nY QIIII'MMI' YQMI'QQHQY YQI"\QI—”’Q nn\l\/r!nn"ruu f‘nl—ll'M.M“I-l \’IMIH. :wmnlnnrnnr TQF\I.'AIH 3px 6\'IX|'A'I'A.

Sl A T
6awryynnaraac 3oxulyynax, xsHant Tasuxran xonboracoH xapwnuaar 3oxuuyymk 6ainHa. Mer xyynea
HUALYYN3H Xopoo, XepeHruitH 6upx GonoH Oycan apx Oyxui Gaitryynnaraac xepeHre opyynanTbiH
caHTan xonbooTol Aarax Mepaex Wwaapanaratain 4ypam, Xxypam, 3aaepbir 6atanx, XepeHre opyynanTbiH
CaHr yycraH Bairyynax, yin axwnnaraar xaBuiiH, TOrmBOPTO AByynax 60nomMXToin 6onNCoH.

NiHXyy XepeHre opyynanTbiH CAHMUIAH XyYrb 3PX 3YAH OPYWH XBDKUXK 3X3MCHI3P XePeHre opyynanTtbliH
OYT33rA3XYYH 3ax 333M7 LUMHI3P HIBTP3X, MIAPraXIMAH XepeHre opyynardyui H3IM3rgax, HereeTasryyp
XepeHrs opyynardug 9pCANUAr OHOBYTOWroOp TapaaH Balpliyynax, XxepeHre opyynanTbiH 3apgnaa
Byypyynax, TypLunarataii XepeHre opyynanTbiH 38BNeXUAH Lar yewitH M3A33nang OyH LWWHXUAr33 XUitx
yp 4agsap, XepeHre opyynanTblH TEXHWK yp yadsapbir awurnax 33par ofioH gasyy tanyyg owin 6omxk
BaliHa.

* XepeHre opyynanTbiH CaHTMAH YN aXunnaraaHbl YHACOH OWITONTYYA

XepeHre opyynanToid CanrAWH Tyxal xyynwias 4 ayrasp 3yinuian 4.1.1-7 3aacibi garyy xeperre
OpyynanTbiH CaH MK XOpeHrs OpyynanTblH MEHEXMEHTUAH KOMNaHWAH yaupanaraap MapraxnviiH
XOpEHre opyynanTbiH YAN axunnaraa 3pxniax 30puUnroop HWWT33C, 3CXyN XaantTall XypasHg XepeHrs
TEBNOPYYIDK, XepeHre opyynardunH 3pX awruur BypaH Teneernk axunnax caHr xanax 6a papaax
oHynorTor BanHa. YyHa:

v XepeHre opyynanTbliH CaH Hb XYYNWIAH 3Tr33AMIAH 3pXT3i Tycran 3opuynanTbiH koMnadu 6aina.

v XepeHre opyynanTblH CaH Hb XepeHre OpyynarduiH 3px awrviir OypaH Teneesmx axunnax,
XOPOHre OpyynanTbiH CaHMMAH XOPeHTrWIAr yp alwurrairaap ecreH Hamamyvnax 30pUNroTon
BaiHa. [ |

v XepeHre opyynanTbiH CaHr yycraH Baiiryynax 6apumt Guurniar Xopoo:-uq Gyp'rrwnc:Hum yﬂgcaﬁ
[23p yycraH Gairyynax axunnaraar ryauaTraHa. . - !

v XepeHre opyynanTbiH CaHrMiAH efgep TYTMbIH YN axunnaraa, xepeHre mramcnan ynup.aaxtyun
axunnaraar XepeHre UTFAMXKIAH yavpAax Tycrai seswespen 6\::{% BoxullyynanTtrai sgye
r3P33HUA YHAC3H 433p XOPINKYYMHA. f—— —— A —

XamTeIH Blak K33P
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‘ N -Xepenra"opyynambm CaHrMNH Xasar Hb XepeHre UTTSMXN3H yaupaax yAndunr
| V2T keperre op 6 M 9
- BY xepe yyNanTblH MEHEXMEHTUIAH KOMNaHWUIAH xasar 6aiiHa. s
==X OPOHIG OPYYNANTbIH CaH Hb TYYHWUIA HAPK 3pX 333MLUMMY XYYNUAH 3Tra343ac Xapaar Gyc Baiix 6a
KomnaHuiiH Tyxail XyynbA 3aacaH xapaar, OXWH, TONroi KOMMaHW XOOPOHAbIH 3pX, YYpPar,
xapuyunara xynaaxryn.
v/ XepeHre opyynanTblH CaH4 UPraH, XyynuitH aTraag xepeHre opyymk 60mnHo.

P ;-‘___

XycHarT 16: XepeHre opyynanTtbiH CaHMWH TyXai Xyynb[ 33aacaH XepPeHre opyynanTbiH CaHrMAH xanbap,
TOPIWNH aHrunan

X3n63p Tepen Kuwas

HaanTTau caH — Hank apx33 onoH HunTag 6annra caHan 6onrox, .

" v XepeHre Opyynard
3P3NTUIAH X3MXK33raap HANK 3pX33 HAMX rapragar 6a Hank 3px3a

YHASCTIH XaMTblH

3pryynaH xypanaaH aBax yypar Xynasgar XepeHre opyynanTtbiH XOC” XXK
caHrnitH Tepen oM. HI3nTTaW xepeHre opyynantbiH CaHruiH
HANK 3pX Hb Oupx g33p apumkaanargaxrywrasp Tycaaa
apuimkaaHbl CUCTEMIIP AAMXKYYNaH TOFTOOCOH apwumkaaHbl uarT

¢ “Margan
XypumTnan XxaMmTbiH

xygangax, OyuaaH xygangaH aBax 3amaap HAapK 3pX  Hb )
apunxaanargaar.
gfuu Xaantran caH — Yycrad Gatiryynaryaac TOrTOOCOH X8POHTMAH ¥ “YHOICHUA
;f\a“‘ X3MX33HA B6artaan HUATAZ caHan Gonrox xanbapasp HANK apx XyebunanesiH CaH
HAMXK raprax, 3ax 333nuiiH YH33p Xyaangaar, rapracaH Hank xamMTbiH XOC" XXK
3pX33 9PryynaH xyganaaH asax Yypar Xynasasrryid XepeHre
XaMTbIH xepeHre - “ .
OpyynanTbIiH CaH oM. [133pX XepeHre opyynanTbiH CaHMUAH HARK Manaan VpasayiiH
opyynantblH caH 3apx Hb Bupk A23p GypTrarg3x, ONOH HUAT3A apwrkaanarggar ©cenT xamTbiH
OHLTOITON. XOC” XXK

“UnBeckop MMoban

Bupxasp apumkaanargoar caH - Apunkaa  apxnax

o .. Kblo xamTbIH
Ganryynnarag OypTrargsH xoé€pgory 3ax 32314 XyBbluaa MaT ERC T
apunxaanaragar xamTbiH CaHrMWH OHUron tepen oM. ETF Hb R
HAC3HAS3 HI3NTTAW CaHrMiH Har xanbap GonoBy Oupx O33p S A ey
M . d XOC” XXK (INQ
TacpanTryl apurnxkaa Hb SBargaaraapaa OHLJIOFTON. ETF)

3eBX6H xaanTTan xypasHa Oyloy M3praxknuitH xepeHre opyynary
‘E@L X9MI3H TOAOPXOWNOXYWL, XepeHre opyynarygas caHan GonroH
rapasHVA YHAC3H 033D XOPOHre TaTaH TeBnepyynasr XepeHre
XyBWIH xepeHre OPYYNnanTbiH CaH OM. XaMTblH X6peHre OpyynanTbiH CaHTaw
OpYynanTbiH caH  Xapblyyraxaj XepeHre opyynax GonoMXuT Xaparcryyz Hb OfoH.

XepeHre opyynanTblH CaHrMAH Tyxan xyynb, XopooHooc BatancaH Xonborgox XypMblH Aaryy Xepexre
OpyynanTbIH caHTan xonbooToi YHAC3H onronTyyAabir gapaax bananaap Tavnbapnas.

XycH3rT 17: XepoHrs opyynanThlH CAHrMIAH YHAC3H OWNronT

Yanau ounront Tawunbap

XepeHre opyynanTtblH CaHTUiiH XepeHre opyynanTbliH 6ognorbiH 6apumT 6U4Wr Hb XxepeHre

opyynanibiH yun axwnnaraad O0apumMTnax, XepeHre opyynanTbiH anueaa WwAnaBap

raprantag mMepaex YHOCSH 0apumT OWHIYYAUWH H3T IOM. XepeHre opyynanTtblH CaHrMuH
v —1 TyXxaW xyynbA 3aacHbl Aaryy Tyc 6apumt Guuaurt gapaax aryynroir Tycrana. YyHa:

AR X N

¥ XepeHre OpyynanTbiH YAN aXunnaraaHbl YHAC3H 30pWUITO, YWUIMan, XepeHrs
OpyynanTblH CaHTWiAH XePBeHIVMIAr yp aluMrTairaap ecreH HaMargyynax yHAacnan,

XepeHre TOOLI0O;
opyynanThbiH v XepeHre opyynant XWX XepeHre opyyne;;jzélﬁ X3PArcnuinH- -'-}k’é’l"réé}am
6oanorbiH 6apumT Xsi3raapnanT, XepeHre opyynanTbiH X3parcan ovpﬂ xepeHre opyyncaﬁTan
Guunr xonborgoH yycd 60nox 9pcAsnuiin  YHANras, apcmnmmn yAvpAanarsiH Iapra

xaparcnvnAH Tyxam ! r
v XepeHre opyynanTbiH CaHMMiiH akTUBbIH ByTU3a Taer.qax waapgnara; {
v/ XepeHrs opyynanTbiH CaHMWIH Opnorooc rmwyyasags ©OprIoro xyBaapmiax boanor
— — 11
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VpTFgE“ 3 v XepeHre OopyynanTbiH CaAHTMAH H3DK 3pX Hb XOPBHre Opyy _.c.;:mu
e XOPEHreHeeC BMUNeX XyBb X3MXK33r rapunax 6ereef H3mK 3pXUAH ©MUNErduitH
3Yrasc XepeHre OpyynanTbiH MEHEXMEHTWUIAH KOMMaHUac XepeHrs opyynanTbiH
CaHrMH XOPeHruiir gypam 6GOnoH xepeHre opyynanTtblH G0OANOrbiH XypasHa,
M3prakrniiH TYBLUYHA 30XMX €CO0p YAWUPAaxbir WaapAax, XepeHre opyynantbiH
CaHMH HANK 3PX 333MLUNM MULLYYAUEH Xyparna HanK 3px Tyc Bypasp caHanblH Har

' f MOHTGSIH XOPEHIWIH BXPR |
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XepeHre opyynanTbiH CaHIWiAH HANK 3pX Hb Japaax OHUMOr LUMHX YaHapTan

XepeHre 3PXTIWArasp oposnLoX, XepeHre opyynasnTbiH caHr TaTaH Byynrax yez eepT HOrgox
opyynanTbiH XOPEHIMAH XYN33H aBax IpXUAr rapUUNH3.
CaHrMIAH H3NK 3pX v XepeHre opyynanTbiH CaHIMIAH HANK 3PX Hb TyXalH XepeHre opyynanTbiH CaHMMIAH

XOPOHTUAH ©MYneng OponuoX 3pXWAr HOTNOX GOMOBY XOpeHre opyynanTbiH
CaHIMH TOA0PXO0N XePeHIMIAT TYCraiinaH eMYnex apXuir HOTNOXIYiA.

XepseHre opyynanTblH CaHMAH H3aRK 3px TyC Byp aaun Tarw XamxK33HUA XePEHTUAr
rapYNnHa.

XepeHre opyynanTblH CaH 36BXOH XOpOHre opyynanTtbiH yin axunnaraa IPXNaIX

L § N . M .
3 3opunroton 6Hanx Ha opnoro Hb yWn axwunnaraaHbl XypasHg Owui HGonrocoH
' 0pNorooc GypA3H3.
¥ XepeHre opyynanTblH CAHTUIAH Tyxal xyynuitH 12-p syinuiti 12.1-T 3aacHbl garyy
XepeHre

XEpeHre opyynanTbiH CaH Hb YN axurnaraa seyymk 6aiix xyrauaaHgaa XxepeHre

opyynanTbiH > S
opyynanTblH CaHMMIAH OPSIOroop HOrAoM alvr Tapaaxryih 6aik 6onHo.

CaHrMitH opnoro

XepeHre opyynanTtbiH CaHMMAH 3apjan raXx XepeHre opyynanteiH caHg bycpaac
Y3YYN3X XOpeHre WTraMKM3H yaupdax, kactogwaH, Opokep, HArtnaH 6ogox
OYPTIaNWiAH 33par YANYUIr33HWIA HUAT Tenbepuiir oinroHo

é XOPOeHTre opyynanTbiH CaHIUUH TyXan XyynunH 28-p 3yinund 28.1-T 3aacHsbl garvy
i;j XOPOHre opyynantbiH MEHEXMEHTUAH KoMnaHyu 6ONoH KacToanaHbl YANYUNIra3HUA
3apanbir TyxawH XepeHrs opyynanTtbiH CaHTWAH XepeHrsHeec Tenex Gereep yr
3apAnbiH XUMMIAH HAANG3P OYH Hb XBPeHre opyynanTbiH CaHMMIRH TyXalH XUnuitH

XepeHre N g
aKTUBbIH AYHAAX ynaaranuini 3%-aac xaTpaxryii 6aitHa.

opyynanTbIH

CaHrvWH 3apaan B . . B -
XepeHre opyynanTblH CaHMMIH Tyxal XyynuiaH 19-p 3yidnuidd 19.11.4, 28-p syinuiH

28.3-T Tyc Tyc 3aacHbl Aaryy XepeHre opyynanTtbiH MEHEXMEHTUWH KOMNaHWIAH
rYAUSTI3naac Waniraanal TyYHA XepeHre OpyynanTblH CaHMMAH XepeHreec
rynuaTranunH ypamiyynan onrox 6onomxron HaviHa.

»  MoHron Yncag yin axunnaraa aByynk 6y1 xepeHre opyynanTbiH CaHryyn,

2025 oHbl H6anpnaap MoHron YncblH XaMXK33HA HUAT 7 XaMTblH XEpeHre opyynanTbiH caH, 46 XyBu
X8peHre opyynanTteiH caH yycrad Bawryynargax, y#An awunnaraaraa ssyymx BafiHa (Cadxyyry '"e-'
canbapblH TOWM, Xopoo, 2025). MoHron Yncag xepeHre opyynanTtbiH CaHIyyabiH 3axX 3331 AOHreX 3X3Mx
Oy# 4 yaawma xypaTan ecox BonomxTon Gerees xyBb XyMyyc 6aHKHbI xagranamaac Unyy ereex xamx,
MIPT IR OarT WiTeH MeHTee YAWPAYYIDK 3XITaX COeli TenesLUik OdaiHa.

XycHart 18: MoHron Yncaa ynn axunnaraa sisyyihk Syid 3aprim XamMTbiH XOpeHre opyynanTelH CaHryyabiH
€PBHXMUI M3a33N3n

XepetHre Yiin
Fon xepeHre UTI3MXJI2H  aXunnaraa
AKTUBbIH
. Hap Tepen opyynanTbIH Breex yaupanaroiH ABYYIDK e
= | EEC5 X3IMMI3 - |
| Tepen Ten6epuitH | 6yn 1
6yrau'’ xyrauaa R .
Manpan XaMTbIH XyBbLAS I |
Wpaaaytin Bcent Xaantran T:;I’TI\I:OJ'I‘ -20.1% 1.0% /10.0% 4 Knn
xamTbiH XOC XO0C '

o



| MOHTONLIH XOPSHIUAH BHPXK |

m MONGOLIAN STOCK EXCHANGE
- | Fi 1d '_} OpnOrbIH YH3T (YTD,
| B —— uaac 2025 oH)
r 1 BYFTT SoB-03 2.5% (UXY-c
rl-_ = e YHACHWA-— ———XaMTbIH )iz?_'::zi' -18.3% Toouox) /
XYBbHﬂaﬂblH CaH xaanTTan ODNOrbIH VHAT (YTD*, 20.0% (6ocro 6 xwun 4.6 Tapbym ¥
T xaMTbiH XOC X0C P uaacY 2025 oH) ereex:
| 17.4%)
g:;)yTarreq SN fﬁfﬁ’ﬁiﬁ 17.18%
" 3 0 0
YHOS3CT3H XaMTbIH Ha):zjz)réam opnorbiH YHAT (2024 oH) o 6 xun 2:48 Topbym ¥
X0C Laac
12.9%
(2025 oHbl o
Awma Apsuxunx XauTeIH oxHuH 2.T20/:>L(4§))(§Y/_c
XAMTBIH XOC Ha):zjggam XyebLaa m);aj\_lr:ﬁcH 20.0% (6ocro 2 xun 800 caa ¥
. OGSy 15"/6)
6reex)
Managan XamTbIH )i);?_:':sﬁ' 14.0%
XypumTnan HI3NTTaN gy 2.5% 4 xun 75.7 Tapbym ¥
XAMTBIH XOC XOC opnorbiH YHIT (2024 oH)
uaac
MaHpan ®ukecag XaMTbIH Torrmon
WHKOM xamTbIH HO3MNTTA  OPNOrbiH YHAT N/A 2.0% 4 xun N/A
X0ocC X0C uaac
WuBeckop Mnoban
Kblo xamTbIH XysbLaa -156.5%
OMpxaap XBAC (upasxryu (YTD™, 0.50%-1.00% 2 xun 150 caa #
apwviKaanaigaar yavipanara) 2025 on)
XOC

9x cypsanx: “MoHzonbiH XepeHauliH bupx” XK-uliH uaxum xyydac, “Ynaanb6aamap YHam L{aacHbl Bupx” XXK-uliH
uaxum xyyoac, xepeHzae opyynanmsiH caHayyObiH H32X 3pxuliH marunuyynaa 6onoHd anbaH ECHb! Uaxum xyyodac

= MoHron YncbiH XamMmTbiH X@POHIre opyynanTbiH CaHIMIH 3ax 33314 Tynramaax 6y acyynan

MoHron YnceiH XepeHrnidH 3ax 333N 43X XamTblH XepeHre opyynanTbiH CaHTyyA Hb ONOH YNC Aaxb VXXM
TOCT3# XepeHre opyynanTblH CaHryyATal xapblyynaxag XerknviH 3x3H waTadgaa sex Oakraa Tyn
TOQOPXON copunTyyaTan Hyyp Tynrapuy 6aiiHa. YyH3ac gypasan,

=  XaMTblH XOPOHTre OpYYyanTbiH CAHTMAH LLIBIP XOPOHIMIAH YHINra3 6a 3ax 333nUAH YHUWH
36pYY: XamTbIH XaanTTai XepeHre opyynanTbiH CaHryyAblH XyBb H3NK 3PXWIAH 3ax 333MUiAH YHI
Hb HAMK 3pX3/ HOMAOX XePeHre opyynanTbiH CaHrMIAH U3Bap xepeHruitH yHanraa (NAV per share)-
33c gooryyp 6arraa Tyn xepeHre opyynardug TyXalH XepeHrs opyynanTblH CaHp WTrax utran
Byypax acyynan rapd SaiHa. Ynmaap, XaMThiH XOpeHrs opyynanTtbiH CaHriiH MeHexmeHTuiAH 6ar
XepeHre opyynarygag eepcauniii cTpaTtery, YHIAraar oiinryynax, UTranuidir He C3prasx YuMrnanaap
WNyy MAIBXTIN aXuanax waapanara yycax danna.

= WKW 3ax 333011, XA3raapnaraman Xxepeex 4aaeap: VoHron YIcsiH XepenriinH 3ax 3331 Hb
XapbUaHIyn XWXKAM, HUWT 3ax 333NUWH YHANraa bara berees efep TYTMbIH apuimkaaHbl KW43BX
xsa3raapnargman 6angar. Midlm Hexueng AOTOOAbIH XyBbLaaH[ XepeHrs opyynax 30puiroToi
TOMOOXOH XaMTbiH XepeHre OopyynanTbiH CaHryyAbiH XyBbJ XepeHre opyynantelH Oaruaa
Oypayynaxaaa 3ax 333n4 Heneenexryirasp xysbuaa XyJanfax aBax, 3apaxaf XYHApanTawn
BaiHa.

* XepeHre opyynanTbiH GONMOMXMMH XOMCAOMN, GarubiH TOPerKUATWIAH XA3raapnargman
6aupan: JoTtoodbiH XyBbUaaHbl COHTONT L®EXeH 6a MX3HX Hb sanil 3acruiiH Meuner garagar
oHUMOrToN 6aiiHa. OH3 Hb XaMmTblH XOPeHrs opyynanTtbiH caHryy):;b‘lH Barubir Tepenmvynsxa.n
XyHApan yupyynaar 6anHa.

|
' Yield-to-date: Tyc yayynantuitr 2025 oHbl 1-p capbii 01-Huit egpeec 2025 OHbl 12-p capsiH|22-HE[ BASP)
YHA,3CN3H TOOL00NCOH BonHO || xarmmoin Girze

|
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LaThl

ﬂaapx Tynrawqa»c 6yn acyyanyyaagn yHASCNAH AOTOOAbLIH XepeHrMiiH 3ax 33ang AHY
'R'aMTbIH 6lgp>j<aap gpwnmaanamgar caH (ETF)-r 6uii bonrox He gapaax YHAC3H camkpyyiianTtsir A0TO0Ab
aaariq E‘mwﬁomox BONOMKTON FaX y33X GaitHa. '

|_-\

L3axe

U

v 3ax 333NIMAH XepBeX YaaBap 6a HINK 3pXUIAH YH2

XepeHre opyynarina xoépgord 3ax 33an4 ETF-uitH Hapk apxuir Gupx A3ap axnsiH egep 6yp
apumkaanax GonoMXTOWrooc ragHa MapraxivitH oponuord 60noH/acXyn 3ax 333N yyCrard Hb
H3MK 3PXKIAH 38X 333UIAT YYCrax 3amaap HarK 9pXUAH XepBex YaaBapbir HAMIr4yy K axunnasa.
Ynmaap, ETF-nitH HanK apxuiiH L3B3p XOPEHIrUiH YHI U3H BOMOH HIPK 3pXUWAH 3ax 333MUIAH YH3
XOOPOHA0O XapbUaHryn oAponuoo Tortox Gonomk BypasHa rax y3ax baiiHa.

XepeHre opyynaryabiH 6yTau, 6YT33ra3XYYHUA COHTONTOA rapax eepunent

ETF Hb xepeHre opyynarygan LWWHS TOPNUAH OYTIaraaxyyHWA COHrONT erex Tyn 3ax 333MWiH
opornuoryabiH 6yTU3a TOAOPXOA BepynenT aBunpHa rax y3ax bonoxyiy GaiHa. HaH TypyyHa,
XKWKAMM3H  XepeHre opyynardua (Mprag) xyeBbuaa Tyc Oypuilr cygamk, COHIOH aBax
wiaapanararyirasp nHaekcuiin Garubir 6yxang Hb H3NK 3pxaap xygangax asax tonomx 6ypaax
Hb TOM gasyy Tan toMm. TUAHXYY ©MHe Hb XyBbLaaHpg LUyyd XepeHre opyynaxgaa 3pransgar
BancaH, M3gnar M3433n3n gyTMar BaidcaH XepeHre opyynaryung MIpraxiviiH  XepeHre
opyynantbiH LUMHX3I3YAUNAH Bypayyncan Garuag cyypuncadH ETF-uiir conupxox xangnara
axuvrnaraax Gonomiror. ONOH YNCbIH XWUW33H33C xapaxan ETF Hb vpraguidH ayHa ypcran
3apaan barartaii, xanbap xepeHre opyynanT rax TOAOPXOWNOrLA0r TYN CaHXYYIMAH 3aX 333MuiAr
ONOH HUAT3A XYPTIAMXKTII XYPraxag 3epar HeneeTaw Ganaar.

XepeHre opyynanTblH CAHTWIAH 3aX 333N Hb 3AWAH 3aCrUiAH BreeXuinr ofoH HUATSA, XYPrax, XepPeHruitH 3ax
333NUIAT BPrexkyyNax, TANax vYyxan X3parcan oM. [anxuiH yur xaHanaraac xoupoxryiraap, Moxron Ync
XOpPeHre opyynanTbiH CaHMH 3ax 333MUIAr X8NKYYN3X Hb CaHXYYIWAH 3yydnanbir CamxpyyriK, XepeHre
KanutanblH OHOBYTOW XyBaapwnanT, ynmaap 34WMAH 3acriAH ecenTuiir O3mMXux cTpaTterniiH ad
xonBorponTtoi ETF 33par 11vHanar ByTaarnsxyyHUir mManraxnuisH TYBUIMHA HIBTOVYIMW YancaHaap
X6peHre opyynaryabiH UTF3IMAT TaTax, ragaan bonoH 4OTOOAbIH X8PeHre OpyynanTblH Ypcranbir HAM3X,
CaHXyyruinH canbapelr oNoH Tynryyprain 6onrox sopunTyyaas Xypax Har anxam 6onHo rax ysax GaitHa.
OnoH yNckIH caiiH Typlunarbir 88pcAuiiK 40TooA HexLen, 6onomMKyyaTal XocnyynaH XaparkyyrK yaasan
MoHron YncelH XepeHre opyynanTbiH CaHTMIAH 3axX 333N Laalumng 3pYUMT3il 6COX, XOPeHIUH 3ax 333NuiiH
XOPKIUIAH LWMH3 Yenir axnyynax 6ypaH 6onomxToi BaiHa.

-%mgyfﬂr-m q° onew q
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2:3: XYVFIb -3PX3YMH OPYUH
3 i = X’OC VIMH YHAC3H YWUN AXKUNNATAAHOAA OATAX MOPOOX XYYNb T

BYPTI 3b

w N
lﬂlﬁ -'ﬁ?gagg enop 1

XOC Hb YHAC3H Yiln axunnaraaHbixaa XypasaHa 3Haxyy Tanunuyynreir 63anTrax yeuwin 6aignaap MoHron
Yncap xyuvH Terengep mepaeraex 6airaa gapaax ronnox xyynb TOITOOMX, XOpoo 60noH XepeHruinH
OUPXKUIAH XONBOrA0X XYPMbIr YAN axunnaraadg Mepaex axunnana. YyHa:

XycHart 19: XOC-uidH yin axunnaraaHg garax Mmepaex 3apyMmM 3apx 3yWH akTbiH M3433N3N

Apx 3yWH aKTbIH HIP

Opx 3yMH

aKTbIH
Tepen

Barnaraocan

OrHOO

Taunbap

Wprannia xyyne

Xyynb

2002.01.10

XOC Hb 3px 3yWH 3Tra3sg OOMOXbIH XyBbj, YHACSH YWn
axwunnaraaHbl XypasHg anveaa SapumT 6uuur, xanuan
Xuix. rapaa 6Bawryynax 33prasp WDraHWA  3pX  3ViH
xapunuaaHg oponuoxaco MpraHuin  XyynuiH epeHxui
3apunMM, HUATNAM YHAICNAM, r3P33HWUIA 3pX 3YNUH €peHXui
bonoH  TyxalncaH  3oxuuyynanTyyabir  GapumTanx
axunnawxa.

YHaT yaacHbl 3ax
333MTWIH TyXan xyyrnb

Xyynb

2013.05.24

MeH xyynuitH 24 ayraap 3yunuiH 24.1.12-1 xaMTblH X@peHre
opyynanTtbiH caH YLI33-4 3oxuuyynantran yun axuwnnaraa
apxnax atradg Tyn XOC Hb yWn axunnaraadgaa Tyc
Xyynuiir 6apumtnaH baiHa.

XepeHre opyynantbiH
CaHrMiAH Tyxawn Xyynb

Xyynb

2013.10.03

MeH xyynuian 1 ayrasp sywnuiad 1.1-T 3aacHbl garyy Tyc
Xyynvwap XepeHre oOopyynanTbiH CaHr yycraH Oanryynax,
XOpeHre opyynarduviH 3px awruur xamraanax, XepeHre
opyynanTbH CAaHTVWAH YN axunnaraar TepuiH apx Gyxun
oauryynnaraac 3oxuuyynax, XxaHanT TaBuxTan XonooracoH
xapuvnuaar soxuuyynHa rax 3aacadH tyn XOMK vb XOC-r
yycran Oanryynax, XOC-uiH yin axunnaraar sisyynax,
xonboraox TannaH Magaar Tannardax 33prasp XOC-uitH
Byxuii N yin axunnaraang TyC Xyynuir garax MepaeHs.

KomnaHuiH Tyxam
Xyynb

Xyynb

2011.10.06

XOC Hb MeH XyynuiH 7 ayraap 3yWnuin 7.1-T 3aacHbl aaryy
XYYTNUAH 3Tr334WAH 3pXTaN Tycran 30pvynanTtbiH KOMMNaHnu
Ganx Tyn KomnaHuiAH Tyxal XxyynumH  xonBoraox
30XULYYNanTbIl YAN axunnaraaHiaa MepaeHs.

3eBlweepnuiiH Tyxawu
Xyynb

Xyynb

2022.06.17

MeH xyynuitH 8.1 ayrasp 3yinuiiH 2.31-T 3aacHaap XxamTblH
XOPOHIe OpYynanTblH CaHIMAH YAN axunnaraa 3pxnax
3Traag, Tycran 36BLI6SPENTINIesp YN axunnaraa 3pxanda
rox saacaH Tyn XOC-r yycraH Gaiiryynax, XopooHOOC
Tycran 3eBiLueepern aBaxTai XonbooToWn axunnaraaHg Tyc
Xyynuiar 6apumTanna.

VieHre yraax 6ornoH
TEPPOPU3MbIF
CaHXYYXYYNaxTan
TIMLIBX TYXalh Xyyiib

Xyynb

MeH xyynuiH 4 ayrasp 3yanuwH 4.1.4-1 3aacHaap XOC Hb
M3[33N3X YYPArTan 3Trasg 6aix Tyn Xapunuarduir TaHbx
M343X axunraraar x3panKyynax, xapunuard, rynnrasHz
XFRAITT TaBWX, JPCAINTSN XKapuiiiars, TYWiraar mMagaanax
3PPIT axvifiaiaar XIPINKYYIK  axiiniiiax OaviHa. L33px
axunnaraasg Tyc Xyynuir 6apumrank axunnaHa.

XOC Hb MeHre yraax, TEPPOPU3MbII CaHXYYKyynax 6onoH
Y/ OnHOOp XeHeex 33BCar [A3NrapyyfnaxTah  TIMLIdX
YArManasp MeH Xxyynuac ragHa xonborgox OnoH YNCbIH

rapaa, KoHBeHU, PATD-bIH 36BNOMKUIAT GapMMTanHa

AX axyiH HIDKUIAH
opnorbiH anbaH
TaTBapbiH Tyxan
Xyynb

Xyyrb

2019.03.22

BypTraraak, yun ammnnaraa ﬂByyn)K 6yu xyynvwm 3'r_raa,n
Tyc Xyynbg, 3aacHbl aaryy AAHOAT:bIH TainaHr TainarHax,
xon6oraox TaTeapbIr TSCOBT WUMKyynax 6anHa. Mitma é(OC
Hb YilN @Xunnaraanz TyC XyynuitH MepAex axunnax Ggfiha.
MeH xyynuidH 21 p,vraap | ayﬁnmﬁu 21,1157 :
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axunnaraanbl opnoro Hb AAHOAT-aac Heneeneaex ,
baiiHa. :

Witma, XOC Hb TaTBapeIH TainaHr apx Oyxuin Ganryynnarag,
WNrasx, Tyc Xyynbj 3aacHbl paryy anbaH TaTBapaac
yeneenyynax 6GonoH AAHOAT-tait xon6ootoi 6ycag
xapunuaaHg opornuoxaoo Tyc  xyynuiar BapumTanx
axunnaxa.

MeH Xxyynuap H3PK 9pX 333MLUMMM XYYIWIAH 3Tr33guiiH
333MLWIMXK Oyl HAIDK 9pX34 HOTAOX HOM4ON alrviH Opnoro,
HaPK apx33 Bycpaa xyaanaaH, bopnyyncaH opnorog Tatsap
HorgyynaxTan xonbooTow xapunuaar 30xuuyynHa.

XyBb XYHWUIA OPNOrbIH Xyynb 2019.03.22  Tyc xyynuap XyBb XyHui oprioroa anbaH Tateap Horayynax,
anbaH TaTeBapbIH yr anbaH TaTBapbIr TOCEBT Tonex, TainnarHaxtan xonbooTon
Tyxam xyynb Xxapunuaar 30xXuLyynHa.
Hamk apx 333MLLUMMY XYBb XYHWIA XyBbj, 66PUAH 333MLUMXK
Gyl H3DK 3pX3[ HOrAOX HOMAOS ALUrMH OPRoro, HANK 3pXas
bycpan xynanaaH, boprnyyncaH oprnoroa Tyc Xyynb/, 3aacaH
XYBb X3MX33rasp TaTBap HOrayymx, TOCEBT TOMHe.
XepeHre opyynanTbiH XOpooHsbI 2025.02.25 XOC-uiiH 6yTau, 30x1oH BanryynanT, XepeHre opyynantbiH
CaHrMiH yun Xypaw yiin axunnaraa, Ma433nnuinH un Tog bangan, akTMBT TaBuX
aXxunnaraaHsl Xypam Waapanarbir TOrToox, eepuneH Gairyynax, TataH byynrax,
HAPK 3pXWIAr aHxgard 3ax 333ng canan Gonrox, xyaangax,
XOEpAOMd  3ax 333NWAH  apwmkaar 3XMyynax  33psr
axunnaraar Xx3apankyynaxsg TyC O KypMbir GapuMTanx
axunnax 6anHa.
XepeHre opyynanTbIH XOpOOH®I 2025.02.25 XOMK-untH XOC-g y3yynax XxepeHre UTraMXn3H yaupaax
MEHEXMEHTUNH YN Xypam YWAYUNraaTan xonbooTonroop XepeHre UTFIMXII3H yaupaax
AXUNNAFAAHBI KYDAM rapasHa Tvcrax 3syinc, XOMK-g Taeurpax waapanara
AOMK-WAH yypar 33pruiir Tyc XxypmMaap 30xuuyynx danna.
XepeHre 3ax 333MuUnH XOpOoOoHbI 2025.02.25 Xon6orgox Xyynb TOITOOMXOOP XOPOOHbI M3A33NNWUAH
30xuULyynanTTain Kypam HArACAH CaHA M3433N31 UPYYIIAX YYPIr XYI193C3H 3Trasaasc
3TI39433C M3433N3N XOopooHa XYPryynax M3A433nnuiii Tepen, xyrauaa, TYYHUr
UpYynax, TYYHA XsiHax, awurnax, xagranaxtain xonboracoH xapunuaar Tyc
XSHaNT TaBuUX XXypam KypMaap 30xuuyynHa.
Witmpg, XOC Hb xonboraox Xyyne TOTTOOMXWA 3aacaH
M3433MNMNUAT TYC Xypmbir 6apumMTnad XopooHA XYpPryysx
axunnasa.
ToxvpomxTon XOpOOHbI 2020.04.08 XOC-uitH TY3-uiiH OBypangaxyyH, XepeHre opyynantbiH
3Traaguir Kypam 36BM6X Hb TOXMPOMXKTOW 3Tra3AuiiH Wwaapanareir xaHracaH
TOAOPXOWMOX Xypam Banx waapanaratan '° . Miimg TOXMPOMXKTON 3Trasgasp
ToLOpXOMNyynax axunnaraatai xonbootoiiroop  Tyc
XKypmbir 6apumTanHa.
XamTblH BUpX33p XepeHruiiH ~ 2023.12.07  XOC Hb HarK 3px33 XepeHruiiH bupx A33p apumxkaanax Tyn
apumkaanaraaar OVpXUIH XOC-niH Hamk 3pxuir XepeHrnnH bupxng BypTryynax,
XOPOHIe OpyynanThiH Xypam TYYra3p AamxKyynaw OnoH HUAT3A caHan Somnrox, TyyHTan
CaHMnH H3NK 3PXUWH xonbooTON TahnNaH M3433r  raprax  erex  33par_ ywn
OVPTraNUAH xypam axunnaraada Tyc Xypmbir bapumTanHa.
KomnaHnwuiiH XOpOOHSb! 2022.03.23 Tyc KOAEKCWMAH 30puro Hb KOMNAHWA /yyHA XamTbiH
3acarnarnsid kKogekc KoaeKkc XOpeHre opyynanTbiH caH MeH BartaHa/ 3acarnasnbiH OnoH

yncap XynasH 3eBLUEeperaceH 3apymyys, caiH TypLunarbir
HIBTPYYN3X 3amMaap XepeHre opyynary, xapunuarduiH apx
alrMir xamraanax, ypT XyrauaaHg TOrTBOPTOM YH3 LI3H
OyTaaxaa AIMXKIAT y3yynax banna:—
Witma XOC-WitH 3acarnansir X3pankunTuir Xarantraii
TYBLUMHA XaHrax axunnax 30punroop: Tyc TKOIEKCUIAT v‘vrn
axunnaraaHaaa mepaeHe. |

19 XopooHbl 2025 oHbl 02-p CapbiH 25-Hbl ©APWIAH 64 AYrasp TOITOOMLIH XO&pAyraap xaall:'ﬁ?a_]jia?__—'
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e *XOC urau*ranaapx E€POHXU M3A3BNNUIAT Aapaax XyYCHIrT3ac XapHa yy. = — :

BYPTI 25
__XycHart 20 Xepaure oOpyynanTbiH CAHTMAH TaHUNUYyynra

e
1

XOC-uiftH XyyNUiH 3Tras3guinH GypTran

XOC-1itH OHOOCOH Hap = “Obiovep Tek MHHOBIWLLH XaMTbiH Bupxasp apumxaanaraaar XOC" XXK

XOC-uiAH XyynuiiH 3TrasguinH
yncelH BypTranuias gyraap

= 9011894544

XOC-uiAH perucTpuiiH ayraap = 7295945

—nyJ'IVIIZH 3Tr334WIAH YNCbIH
BypTrang 6ypTryyncaH orHoo

2026 oHbl 06-p capbiH 17-Hbl 840p

YAn axkunnaraadsl YWrnan = XepeHre opyynanTbiH YW axunnaraa

XOC-unitH xan63p s XamtbiH XOC

= Hamk 3px33 3oxuuyynantTad 3Trasguiid  a3smwwk  Gaitraa xepeHre
opyynanTeiH Garuaap conux 3amaap caHrvidH aktueaa Bypayynasr, Gupx
[33p HANK 3pX Hb HUIATAA YBeNeeTaw apuikaanaraaar XepeHrse opyynantbiH
caH (Bupxaap apunmxaanargaar caH 6ytoy Exchange traded fund)

» YHST uaacHbl MHAEKCWIAH caH Byloy apumkaa apxnax Gairyynnaraac TOOUoH
rapragar nHgekcuidid 6aruaa 6artaar yHaT LaacaHs, XepeHre opyynax caH.

XOC-uiAH Tepen

XOC-uitn cTpaTterniti Tepen®

XOC-wiiH yan axunnaraa = 10 xun (SHaxyy xyeauaaz XepeHze opyynanmbiH caHauliH myxat xyynuiH
siByynax xyrauaa 10 dyeaap 3yinuiin 10.3-m 3aacHbl Oaayy Haz yGaa cyHzax 601HO)
XOC-uin MNyiuaTrax aaxupan?! « 0.0amaa

XOC-T1ai xon6o0 6apux yTac, xaar 6anpwmn

XOC-va yTacHbl gyraap = (976) 7775-2050

KOC-iiidn M3433i1351 aBar LdXxviivi wawwisthmmn -

xXyygac T

XOC-uitH opwmH Baix xasr » MoHron ync, YnaaH6aatap xot, Cyx6aatap ayypar, Llantpan Tayap, 4
(wyyAaHrMiAH xasr) Aasxap, 409 TooT

XOC-uitH XepeHre opyynanTbiH yaupanara

XOC-uiin 6apuMTnax UHAEKC » Obtoyep Tek MHHOBIAWH NHaeke
WHpeke Toouory * “MoHronbiH xepeHruitH Bupx” XK

= XOC Hb yiin axunnaraaHbl 3apanbil TOOLIOXOOC 6©MHeX B8reexuinH
XepeHre opyynanTbiH YiAn ryiusTranuir XepeHrudH OupXWiAH ToouoH rapragar ®btovep Tek
axunnaraaHsl 30pusIro WuHoBaliwH WHaekc (Future Tech Innovation Index)-uitH ryAuaTranTai

oApornuoo Baltnraxbir 30pbX aXwnnaHa.

= XOC Hb Uupekcuiir naraxaaa 6ypsH xyyn6apnax (Full replication) samaap
nasBxryi Oyloy naccuB XepeHre opyynanTbiH yaupAanarbiH CTpaTeruir
X3PANKYYNH3.

X®peHre opyynanteiH cTparerm Udasxayli xepeHae opyynanmeiH youponaza 23dse He XOC eepulH yiin

axunnazaaHdaa bapummnaxaap COH20COH uHBGekculiH baeubiH Bymaumatl
HUOUYYNsH xepeHze opyynanmeiH bazyaa bypoyynx, myxalH uHOeKcuuH
2yuysmea3nma3au ouponyoo 62e6x Xypmaxulz 30pb0oe cmpameau oM.

XOC-uiiH xepeHre opyynzx = XepeHre opyynanTbiH CAaHTUMAH HADK 3pX;
BONOMXTON XOpPBHre = AwWim  manTManbiH - ByTIaraaxyyHA cyypuncaH xamTbiH - Gupxasp
opyynanTbIH X3parcan apurkaanarafar XepeHre opyynanTbiH-CaHMAH HADK apX;

OpyynanTLIH CaHMWiAH YN axunnaraaqst Kypam'-biH 16 gyraap ayanuian 16.1-1 xamTsiH XOC-r X6peHre OpyynanTtsiH CrpaTgruac
XamaapyynaH aHrunaxaap 3aacaH 60fHo. _

21 XOC-UiH ryAuaTrax yAUPANarbir XepeHre UTTamMnaH yavpaax r3p33HUA YHAC3H naap XOMK Hb xap: i OfK-uniiH
MyAuaTrax aaxvpan He XOC-uitH MyALATrax 3axmpan rax xyynuilH 3Trasauiin ynceiH BypTrang Byprraraa

| [viannzaarap wor 72950"? PO LR |




MGHTOMNbiH XOPOHTHIHH BHPNK
MONGOLIAN STOCK EXCHANGE

CIN

WL It
"_"A e | = MeHreH xepeHre, 12 capaac uxryii xyravuaatan 6aHkHbl X
i : =oR T yncbiH 3acruiiH raspaac rapracaH 6oruHo xyrauaatan
]l @Y?ﬁ%@_ @_3_ YNCbIH caHxyyruinH 6airyynnaraac rapracaH 6oruHo xyrawy
e 25 6orioH MoHron YncblH 3acruiiH raspbiH 60rvHO Xyrauaartan yHaT uaac;
= XonBoraox Xyynb, TOrToomk 60MoH XopooHb! xonBboraox xypam, Torroor,
IINMAAB3PUIAH  daryy 3eBlleepergceH Oycas  xepeHre  opyynanTbiH
xaparcnyya.
XOMK s “BanaHcag MNpeyT MeHexmeHT" XXK
XOC-1iH xepeHre opyynanTbiH s X.HomuH
3eBnex = B.Anxbasp

XOC-witH yiin axunnaraaHgaa 6apumtnax 6apumT 6uuur

XOC-viH yin axunnaraaHaaa
Mepaex A0TooA AYPIM,
KYpMyyZa,

= XOC-wiad Qypam;

= XepeHre opyynanTsiH 604n0rbiH 6apuMT Buuur;

= XepeHre UTraMXIaH yaupaax Xxypam;

= HamK 3pXWAr conunuox, dyuaaH aBax, YHUAr TOLOPXOUIIOX Xypam;
«  OpcasnuitH yaupanarblH Xxypam;

s XAHaNTbIH YAN axvnnaraaHbl Xypaw;

= QOpnorbIr caHMIH akTMBT BypTrax xypam;

= 3apAnblH 3yiAn, 4334 X3aMX33r TOrTOOX Xypam;

= Opnoro xyBaapuvnax xypam;

= M3a33annuiH yin axunnaraaHbl Xypam;

= Hapk apx a3amwmrdauniar BypTrax xypam;

= HamK 3px 333MLUMMY MMWYYLOWAH XYPribIH YAR axunnaraansl Xypam,
= TY3-uiiH yin axunnaraaHbl XXypam,

= Ec 3yitH gypam;

= TaraH Byynrax yuin axunnaraaHsi Xypam.

XOC-uitH yin axunnaraang
opornuord TanyyaTan 6anryynax
rapas, Xanunyya

XOC-niH Qypam, xypama,
eepunent opyynax

* XepeHre UTr3MXIN3H YAMPAAX rapaa:

= XepeHre xagranax, KaCToAvidHbl YWIviiirddHviiA r3pas;

" AyaWTbIH YANUUNIaa Y3yyNnax rapaas;

= XepeHre opyynanTblH CAHTMAH HAINK 3PXUIUT XepeHre opyynanTeiH 6aruaap
CONUNLOX rapas;

* VIHOEKCUIAH YANMYUITI3HWIA rapas.

= XOC Hb XopooHbl 3esLueepenryiraap XOC-uiiH [lypam, BoanorsiH 6apumT
Ouuur, TaHunuyynra 60nNoH XepeHre NTraMXN3H yaupaax xypamj, H3ManT,

©epunenT opyynax, Xy4uHryi# 6onrox apxryit 6onHo.

XOC-uitn opnoro

XOC Hb lypam, boanorsixn
OapuMMT BUYUTMIAH XYPaA3HA
SPXITCIH YA amnniiaraanadc
Adpaax Teprimnn Opsioro Sun
6onrox 6onomxToNn

= XepeHre opyyncaH XepeHre opyynanTbiH Xap3arcrnasc OoncoH Xyy, 6reexuit
opnoro;

* XepeHre OpyyrncaH caHxXyyruiltH BONOH XepeHre opyynanTblH X3p3rcruir
BopnyyncaH, WWIKYYIICHUA OpPNoro;

XepeHruitH yH3 L3HuiA ecenteec bui 6oncoH opnoro, ons;
Horaon awrviH opnoro;,

XepeHre  OpyynantsiH  X3PSrCAWAH  OreeXuir
XONBGOOTOWroop XUAC3H X3NUN33C ONCOH OPoro, ons;

“ Hapk 9px H3MXK raprax acxyn ©OyuaaH aBax yin axunnaraartan
xonbooTonroop MapraxnuitH OpOLIOMYO0C XYN33H aBCaH LWWMMTIIMWUAH
opnoro;

= XOC-u#H YHOC3H yin axunnaraaTtai xonbooToi oncoH 6ycan opnoro, ons,

= YnacsH yan axunnaraaHel 6yc 6ycag opnoro, onas.

HAMar Ly M3XTa

XOC-uitH xepeHreec rapax 60NoMXTol 3apAsnbiH TOpen

XOC-uiiH xepeHreec gapaax
3apaan rapax 6onomxroun

i
* XOC-r yycraW Gaiiryynax yin axunnaraaTaii xon6ooToirooR
aTrasguiH  ynceiH GypTran, Xopoo, XepeHrniH: . Bup;

= Bbycapa opnoro, ons. -
} ‘- /
i |
1
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-~ A TeBnepceH xaaranamxuiiH 6anryynnara 6onoH 6ycag ba nnaran,\xeqq:f
> 3apgar, —
B WPTF@T&E%% = XOC-UiH HarK apxuiAr apx 6yxuii Baitryynnarag BypTryynax, OrnoH HUATaA
—p————— H33MTTal caHan bonrox yin axunnaraaran xonbooToWroop aBax xyynuiH
36BMOX YUNUUITT33HWIA 3apaan,
= BoanorbiH 6apMMT BUUKIT TycracaH xepeHre opyynanTbiH YAN axunnaaraar
3pxnaxTa xonboraoH rapax 3yyynanblH  YAMYMIras, apurkaasbl
syyynaneliH Gaaryynnarag pgaHc HaaxTam xonborgoH rapax 3apaan,
HOTapuaTbIH YANYUNra3HWA 3apaan, bycaa WUMTIan, Xypaamx;
s XepeHre WTF3MXI3H yaupaax FapIsHUA yHACSH A33p XOMK-g Tenex
MEHEXMEHTUAH YANYUnrasHuin TenbepuitH 3apaan;
» XepeHre xagranax rapasHuil yHACaH A33p Kactogmang Tenex kactoguaHsbl
yWnuunrasanuin sapaan, xonborgox 6ycas WWMTranm;
= XepeHrMitH YHANr3aHumM 3apaan;
* XOC-uiH Hank 3pxuiar XepeHruiiH Gupx3ap apumkaanaxtan xonbooToun
ynuunrasHun renbep, xypaamx;
* WHaekcuiar garax, TYYHTaN xonb0o0TolW HapuiBYUNCcaH M3ga3annuir asaxran
xon6ooTonroop Tenex tenbep;
= AyauT, Hartnad 6o40x BypTranvitH yinuunrasnun tentep;
» [aatranbiH yAn4unrasHui tenbep;
= CuctemMnidtH xonbonT XMNXTan XxonbGooToW aBax yunyunrasHum tenbep;
s XOC-g yinnumnraa y3yyncan bycan atrasgas tenex tenbep;
= XOC-uitH xepeHreTal xon600Ton awmrnanTsiH 60M0H Byca yrnuunrasaHui
Tenbep, WMMTT3N, Xypaamx;
= XOC-uiH HAPK 3px 2333mwmrd  ruwyyauiid 6onoH  TY3-uidH  xypnbir
xypanayynaxtan xonborgoH rapax sapgarn,
s XOC-uitH TY3-UiH rullyyHUI LanuH, cypranTbiH 3apaan;
= TaTsapbiH 3apaarn;
= MapkeTuHruian 2apnan;
= XOC-r TataH byynraxag rapax 3apgan;
= XOC xapwuyuaxaap xyynb TOITOOMX, AYP3M, XypaMm, 3aacaH bycaa tenbep,
3apaan.
* XepeHre WTraMKI3H yampaax rapaa 6onoH XepeHrs UTTAIMKNAH yanpaax
Xypamg 3aacHbl garyy XOC-uiH xepeHreec XOMK-z MeHEXMEHTWIAH
YANYMnrasaHuin Tenbepuiir fapaax HeXUeNWnH Aaryy TOOLIOH XYPUMTIYYITX,
XOC-aac XOMK-g Tenex XOMK-g ynupan 6yp MeHreH xepeHreep TesHe.
Tenbep
T T LnHaap TaTaH Yin
MYTOUXY LIXY +  TOBNOpYYNCaH  + axwnnaraabl
LI3B3P XBPeHre opnoro
= XQC 6onoH KactoanaHe! X00poRg 63[/'!ryvnr‘nu XepeHre xazranax repasHa
3aacHbl garyy Kacrtogman Hb CaHrMiiH XepeHrvir xagranax, apvrnkaaHsl
Tenfep, TOOLOOF NYRLATIaX, TUWYYOUAH HIMK 3PXUAH OYPTrSnuiir ryiuaTrax,
HAMK 3PXAAH L3BAP. YHENTAE TO0L00N0x. BonoH kacToauads. Bycar HamanT
Kactonuaun tenex tenben VANYUAFIsH VaVynHa

= KacrtopguaHbl ron ynnuunras 6onox XxepeHre xagranax YWn4YUnrasHWn
Tenbep Hb xunuH 0.1% OGanx 6a 6ycag yWnumnrasHun Tenbep,
wumTtranuinHe Hexuenuir XOC 6onoH KactoguaHel xoopons batiryyncaH
XepeHre xagranax rapasHuil XypaaHa TOAOPXOWMHO, - -

XOC-uiiH yn axunnaraaHg opornuory ranyya

XOMK ?

OHOOCOH Hap = “BanaHncag peyT MenexmeHT" XXK

PerucTpuiin gyraap = 6819532 " __Jl\ \
|
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(1] &
ﬂ 006 ——= l * XepeHre OpyynanTbiH MEHEXMEHTUIIH YN axunnaraa apxndk (2022,08eIT [ 3 3 "
Tycraw 33356&1[ en aBcaH 7-p capbiH 06-Hbt eaep) (NBIeL | {
r Eﬁfﬁ?ﬁfq :"v = YH3T Laac UTraM¥I3H yanpaax (2025 oMbl 3-p capbliH 20-Hbl i !
i T —— = XepeHre opyynantbiH 3eBnex (2025 oHbl 9-p capblH 25 -Hbl eep)
MyiuaTrax saxupan =« [1.0amaa
; XepeHre opyynanTbiH 36Bnex " K .Homun
P Pyy = B.Axx6asp
| KactoauaH
l OHOOCOH Hap = “Fonomt 6aHK” XK
'l Peructpuith pyraap = 2075377

Tycraii 3eBweepen aBcaH orHoo  * 2024 oHbl 8-p capbiH 28-Hbl 8aep

TyiusTrax saxnpari = A.CaoxbSaatap

P XeHaneHrunH ayauThbIH 6airyynnara

t OHOOCOH H3p = “*MaxukkoHcanTuHr ayaut” XXK
Pernctpuiin gyraap = 5354595

Tycrai 3eBLUespen aBcaH orHoo  * 2013 oHbl 01-p capblH 26-Hbi eaep 60noH 2017 oHbl 12 capbiH 15

wauaTrax 3axupan = C.MeHxbasp
22 VADAUFS NABVUMA MTLIL SN ALFAAL VALADAMAFRA
e NNIL N1 JT JJI1IMJI11 I wmadan rirind lH'IrHJII‘\II"\

3.2.1. X6POHI© OPYYNAJTbIH CAHMMWH YAUPANATbIH BYT3L

XOMK Hb XepeHre opyynanTblH CaHMMAH Tyxah Xyynb, XOPOOHbi XepeHre opyynanTbiH CaHIWAH yiAn
axunnaraaHbl xypam GonoH xonGorgox 6ycag xyynb TOITOOMX, 3px Oyxwil Baliryynnaraac GatancaH
Aypam, xypama yHaacnaH XOC-uiH yaupanarbiH 6yTau, TaAraspuiltH apx yypruiir gapaax Saiignaap
TOIMOOCOH BONHO.

3ypar 30: XOC-uitH ygupanarsH 6yTay,
XOC-uitH HIrX 3pXx

333MILMTY FALWYYAWAH
Xypan

XOC-uitH 3px Gapux pasp Gairyynnara Hb XOC-UAH HABMK 3pX 333MLUMMY
rALWyyauilH xypan 6anxa.

Teneenenyaupnax — XOC Hb TY3-Ta;m Gaiix 6a TY3 Hb XOC-WAH HINK 3pX 339MLIMM TULIYYAUIAH
sanen " XyprieiH YeneeT uart XOC-niin apx Gapux 4a3f Ganryynnara oaina.

XOC-uiH egep TyTMbIH YWAN axwunnaraar yavpdaH 30xuoH Gairyynaxraii
xonBooTon ryuatrax yaupanarsii GypaH apxuitr XOMK He XepeHre UTTamKiaH
yaMpaax rapasHuil YHACSH [33p X3p3anKyynax 6areea XOMK:tiH f'yﬁuaTr‘ax
3axupan 3cxyn TYYHWA COHFOCOH 3px Byxwui arraaguur TY3-nitH mmu,qsapaap
XOC-uiH MNyiuaTrax saxupnaap TOMUSHO.

Fynuatrax
J yanpanara IXOMK/

I
1
|
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_ F‘ﬂﬁ 2.2. XQPGHF'Q OPYYNANTbIH CAHIMAH H3MK 3PX 333MLUKUIY MULLYYOU XYPAR\u,‘ 0%

S e—— _———

=2 | BC'LIH H Harx(apx 333MLUMIMY TULLYYAMWIRH Xypar, TYYHUIR YiAn axxunnaraaran xonbooToit xapunuaar XOC-
SR 17 ¥ ,L'J,ypam, Hamk 3apx a3aMLwmry rulyyaniiH XypriblH YN axunnaraadsl xypam 6onoH xonborgox 6ycag

JOTOOS XYPMbIH XYP33HA 30XULYYIHA.

XOC-UIH HINK 3pX 333MLUMIY NMLIYYAUAH Xypan

XOC-unH Oypama 3aacHb! garyy, XOC-uitH HIDK 3pX 333MLUMMY MALLYYAWMAH Xypan Hb 33mkuT 6a aanmkut
Byc xan6apTaii 6aitHa. TyyHunaH, XOMK Hb XOC-unitH [ypam 6onoH xonborgox A0TO0A Xypama 3aacHbl
Aaryy XOC-WH HaPK 3px 333MLUMrY rMyYAWAH Xypnbir xonboraox 30xuoH GairyynanTtaap XxaHrax

axunnaHa.

XycHart 21: XOC-UH HaNK 3pX 333MLWWIYAUAH XY PALIH M3433MN3N

SankuT xypan

Damkut B6yc xypan

' Xypan
xypangyynax
waappanara

Xyynb Tortoomx 6onoH
XOC-unH [lypampg 3aacad
Toxmongon Oyloy 23mKuT
Xypnbir  Xung 1-aac
Joowryn yaaa 3aaean
XypanayynHa

» TY3-uiH HUWAT ruwyyHun 50-aac 433 XyBb Hb axunnax
BGonomxryin Bytoy axunnaxryin 605coH;

» XOC-utiH angargan TyxailH TawnaHT yewidH 3U3CT eepuiH
xepeHruitH 30%-aac xaT3pCaH;

» XOC-uitH yun axunnaraadbl ssuag XOC-uiiH LaBsp akTUBbIH
X3MX33 Hb AapaancaH xyarnuiH 10 xoHoruiH Typwua XOC
Yyin axunnaraaraa 3xXnyynacoH eapuiiH X3mxkasHaac 40%,
3CXYN TYYH33C Unyy Xamkaaraap byypcan;

= XOMK TataH Oyyraax, pamnyypax Hexuen Oawgan 6w
BGONCHBI ynmaac LWNH33p XOPOHre opyynanTbiH
MEHEXMEHTUAH KOMNaHug XepeHre WTFIMNIJIIAH yaupaax
3PXVMIAT LUMIXYYN3X LWaapanara yyccaH;

= KactoguaH TataH Byyrgax, gamnyypax Hexuen 6angan 6wvi

AARAIILL VFRAAAA [THALIAAR VARAIIFA YAAFAFAY FANRAATIAE ARVIiaas
VUL yIiividae WU AUPUNTU AL QKA 1 INIINVIVE IPAVIVIL

06p KacToanaHa LWNITKYYNaxX Waapanara yyYCCaH;

s XOC-uitH BycablH eMHe XynascaH TentepuitH yypar Hb XOC-
WIAH LU3B3D aKTMBLII Hb JapaancaH xyaunuinH 10 XOoHOruidH
Typwua XOC yin  axunnaraaraa axyyncaH eapuiH
X3aMX33H33C 40%, acxyn TYYH33C MINyy  X3MK33raap
6yypyynax Hexuen banaan yyccaH;

= XOC TaraH Byynrax Hexuen bypacaH, acxyn XOC-r HarTrax,
HUIANYYN3X HOXLOM YYCC3H;

= Xonb6orgox xyynb Tortoomx, XOC-uitH Oypam, xonborgox
AoToos xypamp 3aacaH bycag

(XOC-uiin Hs2x 3px 3933mwuay 2uwyyOullH XypablH yin
axunnazaaubl Kypam0 3amkum 6yc xypan xypandyynax
waaponaza eapezax 3pxmall 3mz330, waaponazbiH yHO3CHAN
600+ b6ycad xapunyaaz HapulgqnaH 30XuyyyncaH myn yyHmad
xonboomodiizoop Xypammatl maHunauada yy)

Xypan
Xypanayynax
wiaapanara

Tapiax atradg

TY3-uiiH caHan, waapanaraap;
XOMK-uiH caHan, waapanaraap;
AOC-WiAH HAWT Tapracand HaK SpXiiH | 04 TYYRSIC [33il
AYBWWAT 333MLLViK Oy HINK 3PX  I3IMWMT4MAH  CaHar,
waapanaraap;

4. XOC-uan [Oypam, XOC-uiH Gycap apotoon xypam OonoH
xonborgox  Xyynbe  TOITOOMXMWA — 33MKuUT  Oyc  Xypan
xypangyynaxaap 3aacaH bycaa Toxuonzaon

Xypan
Xypanayynax
wnnasIp
raprax arraag,

TY3-niH LIMAAB3P33P
33NKUT  XyprbIr  3apnaH
XypanayynHa.

1. XOMK-uitH caHan, waapanaraap;Xypanayynax -Toxuonfons
XOMK Hb  asnmxut 0Oyc xypnblr 3apnaH xypanp.yyna__x
LUMAABIPUIAT rapraHa; ’

2. bycag toxwongong TY3-uidH u.mw,qsapaap HAPK apX 333MUJM)/

MLLYYAUAH XYPbIr 3apnaH xypan,nyynﬂa
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m . CaHxyyrminH xun 1. XOMK-uiH wuingeapasp xypanayynax ToXuongona /K1 i
12 AyyccaHaac xouw 4 capbiH 6yc xypan xypangyynax waapgnara WGCLPBQQW'“"
"' " poTop 3apnaH axnbiH 15 egpuiin goTop;
— xypangyynax 6ywioy TY3- 2. TY3-uiiH wWmMinaBapasp xypanayynax ToXxuongong 33mkut 6yc
©0C  33MKUT  XypsibIr Xypan xypangyynax Wwviasap rapcaH eApeec X0 XyaHmiiH
Xypangyynax WniAAB3p 45 eapuitH A0TOp XypanayynHa.
rapcaH eapeec  XOMi
XyaHnuin 40-eec aooLuryin
eApviAH hapaa
XypanayyrnHa.
XypnbIH 3apbir  XOMK 60n10H XepeHruiiH GUPKUiH Liax1m XyyAcaap Xyprax 6a MapraxmuiH oponuorina
Xyprax cysar XYPMbIH 3apbIT H3NK 3pX 333MLUMMA3, XYPraxX axunnaraar XamTpaH X3p3ankyyIHa.

AGCC-viriH HIMK OPX I3IMUWWTY TWWLIYYANNH XYPRbiH DYP3IH 3PX

XOC-uin Oypamp 3aacHbl paryy aapaax acyyansir XOC-uitH HanK 3pX 333MLUMIY TULLYVAMAH Xypraap
Xananyax Wwuingsapnax 6a XopooHOOC 3alnwryin 3eslleepen apax Llaapgnaratain WWinasapyya He
XOpOOHbI LUWRAB3P rapcHaap XyY4UHTaNA TOOLOraoxK, apx Oyxui Gairyynnarag 6ypTrarasHa. YyHa,

XOC-uitH Qlypamg HamanT, eepunent opyynax 6ytoy [ypMWiAH LWMHIYUNC3H Halpyynreir 6aTnax;

Hamk apx HaMX 3apnax;

XOC-r eepuneH baiiryynax;

XOC-r TataH byynrax 6onoH TataH Oyynrax KOMUCChIF TOMUNOX;

TY3-UAH MLLYYHUAT COHrOX, TOMWNOX, BYP3H IPXUIAT Hb XyraLaaHaac Hb eMHe gyycraeap 6onrox;

TY3-WAH ruwyyaaa onrox LanuH, ypamyysnbiH X3MXK33r TOIToOoX;

XOC-unitH xvunuind yian axxunnnaraadel 60NoH caHxyyruitH TainaHrviii Tanaapx TY 3-uliH rapracaH
OYTH3NTWIAT XananuaH, 6aTtnax;

TVQ MMu |||uurvcenaen YOV iatau iAamir Anv RATITIAFUY PIAIITRASMIATALYL MR AIAAR AR AM NAIAAYAAS
YaSopPo0r Aww Vv ndiok OPX 1 i Avivili Xyphiddp X3OSNUYYJICRSIP

S NN N NN

opyyncaH 6ycag acyyaan,
v Xyynb TOITOOMXWUA 3aacaH 6ycan.

3.2.3. XOPOHIre OPYYNANTLIH CAHTWAH TOoNneeneH YOUPOAX 36eBNef

XOC-uitH TY3, TyyHUiA yin axunnaraataiw xonbooToit HapwiieduncaH xapunuaar XOC-uitd Oypam,
TeneeneH yanpaax 3eBnenuitH yin axwnnaraadbl xypam 6onoH xonborgox Oycaa A0TOOL XKYPMbIH
XYP33HA 30XuLyynHa.

XOC-uun TeneeneH ygupgax zeegnen

TY3-uiAH yin axunnaraaHbl YHAC3H 30XWMOH BalryynanTtbiH Xan6ap Hb xypan 6aiix Gereen xypan Hb
33T BONOH 33MKUT Byc Xan63pTait 6aiiHa. TY3 Hb xypnbiH 43ra3 eepes Torroox 6a TY3-nitH xypneir
xarac xuna 1-a3c goowryw yoaa xypanayynHa. TY3-uian xypneir TY3-uiiH gapra, rutiyyH acxyn XOMK-
WAH caHaauunra, waapanaraap xypangyymk 6onHo

XOC-umith TY 3 He XOMK-rait Daliryyncan- XepeHre uTramknaH Yaupaax rapasHuil XopantuaTsg XaAHanT
TaBbX, HEIK SPX S33MWINISANIA SPX3S XGPanKyyisx nexuysivinr Sypayyix, XOC-iiin yii axiiinaraans

COHMPXJbIH 38pyun BonoH oHUron Hexuen Gaingan yyCcraxaac Capruitiik axunnana.

XOC-unH TeneeneH yaupaax 36BnenmMnH 0ypaH apx

TY3 Hb Oypama 3aacHbl garyy gapaax 6ypaH apxuiir XxapankyynHa. YyHa: [rr———————

v XOC-uitH yin axunnaraaHsl 6onoH 3acarnanbiH gapaax fapumr ﬁuqrm‘mr Bathak; HSMSHT
eepunentT opyynax: -
- XepeHre opyynantbiH 6oanorsiH 6apumT Guywr;
- Hank apxnitH TaHunuyynra;
- XAHanTbiH YAN aXunnaraaHsl Xypam;
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- ¥Y3-uitH yiin axunnaraanel xypam; BYPTISB !
J

H3bk apxuitr conunuox, 6yuaaH aBax, YHWIAr TOA0PXONMOX Xypam; Re=

FYRTEF?; *Hark 3PX 333MLUMIY TULLYYAWIAH XYPNbIH YAN @XunnaraaHbl XKypam;
== - Hank apx assmwurduir 6ypTrax xypam;

- XepeHrs UTFaMXII9H yaupaax Xypam;

- Opnoro xyBaapunax xypam;

- Opnorbir caHrMitH akTyeT BypTrax xypam;

- XOC-r tataH byynrax yin axuwnnaraaHbl Xypam:;

- 3apanbiH 3yAn, 4334 XaMX33r TOTOOX XYy pam,

- Magasnnuidd yin axunnaraaHsl Xypam;

- OpcaanuitH yaupgnarbiH Xypam;

- Ec3yitH aypam;

- Xyynb TOrTooOMXua 3aacaH 6ycaa.

v Xonborgox xyynb TOITOOMX, AYP3M, Xypami 3aacHbl Aaryy H3PK 3pX 333MLWWMY FUWYYAWAH
32amuKUT Bonod 23nuuT Bye XypnkeIr 3apnad Xypanayynay;

7/ Hampk apx 33sMwurd ruwyyaouidiH xypraap Xxananusx acyygan, caHanblH 3pXTalk HamK 3pX
333MLLMIYAMIAH HIPCWIAH XarcaanThir raprax OypTranviiH eaep OOMOH H3MK 3pX 333MLUNAMY
rMwyyaniiH Xy pnelr Xypangyynaxrain xonborgox 6ycag acyyanbir WAAABIPN3X;

v XOC-r eepuneH Gaiiryynax, tataH Oyynrax Tyxalh HIPK 3pX 335MLIWMY MULLYYAUAH XypPIbiH
LMAAB3PWIAH TOCNUIAT BaNTrax, rapracaH LWMABIPUIAT X3P3anKyynax;

v XOC-uiAH XWnuitH yiAn axunnaraadHsl GOnoH canxyyruidH Tawnavruind tanaapx XOMK-uiH
TalnaHr xananusH 6atamk, AyrHaNT raprax;

v XOMK-a ofirox yhanunnrasHuii Tenbepuintt Xamkaar TOGOPXOWNOX, TYYHTIN XOPeHre NTrampknaH
yaupaax rapaar 6anryynax;

< XopooHa BypTranTtan ayauTeiH Bairyynnaryynaac XOC-g XeHANSHTMAH ayauTbliH YANYUNra)
Y3YYnaX 3Tragguir COHroX, TYYHTaN Sarryynax rapasHui Hexuenuir Tortoox, XOC-r TeneeneH

rapss Galiryynax, waapanaratan rex y385n yi spxuir XOMK-g wivnRyynsx;

v XOC-g kacToAuaHbl YRNYMArS3 Y3YYNax 3Tragguiir COHroX, TYYHTAW Baviryynax rapasHui
Hexuenuir TortToox, TyxaiH kactoauadTan XOC-r TeneeneH rapaa 6airyynax, waapanararain
rax y3san yr apxuiir XOMK-g wiunnmxyynax;

v KOoMNaHuiiH Tyxal XyynuidlH apBaH Hargyrasp Oynart 3aacaH WX X3MKISHWIA Xanuan Xuix
36BLUSePNNIAr ONrox,;

v KomnaHunH Tyxal xyynuitH apsad xoépayraap 6ynart 3aacaH COHUPXMbIH 38pYUTaA X3nuan
XWX 30BLUSSPINIAT ONrox;

v Horgon awwur xysaapunax 3c3ax, xyBaapunaxaap MiAgB3pnacaH TOXMONAOND TYYHUA X3aMX33,
TYYHUIAT TONOX HeXUenuir ToA0PXONox,;

v XOC-uiH yiAn axxunnaraas XsaHanT TaBux;

v XOC-uiaH MNyAuaTrax saxumpnaap XOMK-uiaH M'yALSTrax 3axmpibir, 3cxyn TYYHWIA caHan 6onrocox

3Tr334UNAr TOMUNOX;

XOMK-nian lllmmngan an TV2.n 86D X3NaNUyynaxaan opyyncax Avean acvvaoan:
[ttt o i o Aol e B 38 Ko B

Xyynb TorToomk, XOC-uith xon6orgox 0oTood xypama 3aacaH 6ycag,.

TON YOANPDLOAA JOBIiGiinnn l-‘l'il IOIXYYH

AN C-AWA {OTo0

XOC-uiiH 2026 oHbl 6 capbiH 12-Hbl 84pWIH HaNK 3pX 333MLLUTY FULLYYAMAH Xypnaac TY3-WiH rutuyyauiar
TomuncoH 6a XOC-uidH TY3 Hb AoToOAbIH BONOH OMNOH YNCbiH XepeHre opyynant, YHaT uaac, 6aHk,
canxyyruidn canbapt axunnax 6arcan YLU33-uiAH magnar, Typwnararaii ruwyyaaac 6yp,q3>|< BanHa.

— m—

OHaxyy Tanunuyynreir 63nTrax yeuitH 6angnaap XOC-uiH TY3-uitH ruwyyg Hb XOC-.q xyeh aaamwunrvm
Baitna. '

i
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I.Mapraa

TY3-uiH gapra
10 XunuiH Typwnara

AxnbIH Typlwnara:

= 2023 oH - opoo: “banaHcag [peyT MeHexmeHT” XXK, Xepewre opyynant
xapuyucaH 434 3axuparn;

= 2022 oH - 2023 on: “Tn Ou Bu AcceT MenexmeHT” XXK, XepeHre opyynanTbiH
3eBMeX;

= 2017 oH - 2022 oH: “Tu Ou bu Cekbioputuc YLK" XXK, MapraxnvinH xepeHre
opyynaryablH XanTCWiH 3axupan;

= 2016 oH - 2017 oH: “Xygoangaa Xenkmidn bank” XK, MapraxuntaH.

Bonoscpon:
= Monron ¥Ync, CO3UC, CaHnxyyrwitH youpanara, bakanasp.

B.Xyrpapparyaa, CFA

TY3-uiH ruwyyH
22 XWUNuH Typwnara

AxnbIH Typlwnara:

= 2024 oH — ogoo: “"Aktue PuHkpadT’ XXK, N'YiiuaTrax saxupan

= 2022 oH — 2024 oH: “Nueeckop AcceT MeHexmeHT YLIK" XXK, barubiH meHexep;
2021 oH — 2022 oH: "3aiioH AcceT MeHexmeHT” XXK, XepeHre opyynanTbiH
30BN6X;

» 2020 oH - 2021 oH: “HomuH XonauHr” XXK, 3auiiH 3acary;

= 2010 oH — 2018 oH: “Makc Umnekc” XXK, CaHxyyruinH anbaHbl gapra;

= 2004 oH — 2009 oH: “AHog 6aHK” XXK, 333nUIiH MIPraxunTaH.

BonoBcpon:
= CFA Institution, CFA uon 33amwnry;
= Monron Ync, MYWUC, 3awitH 3acar, bakanagp.

M.3Hxuaupan

TY3-uiH xapaar 6yc ruwyyH
12 XWMNWIAK Typwnara

AXnbIH Typlunara:
= 2024 oH - opoo: “Bant Kpect MNMapTHepc aHg Accocuatc” XXK, MyiuaTtrax
3axupan;
* 2019 oH — 2023 oH: "Goldman Sachs”, XepeHre opyynanTblH 6aHKHbI axnax
LUMH3KI3Y;
s« 2015 oH — 2017 oH: “Schulze Global Investment”, Axnax wWnHx33uy;
= 2014 oH — 2015 oH: "MoHron YncelH Xenknuith bank” XXK, MapraxuntaH.

Bonoscpon:
CFA Institution, CFA uon 33amwmnry;
= AHY, Konym6uiH Ux Cypryynb, busHecuitn yanpanara, Maructp;
= BHXAY, BasxuHruin Ux Cypryynb, XuiAMan olyH yxaaH, bakanasp

TY3-uitH HapuitH 6UyruitK napra
7 XUNVAH axblH Typlunara

AXnbIH Typwnara:
= 2025 oH — ogoo: “banaHcaa NpeyT MeHexmeHT” XXK, Axnax xyynbu;
= 2022 oH — 2025 oH: “MuBeckop AcceT MeHexmeHT YL[K" )O(R“ KomnnaiHesiH—,
MapraxunTaH, TY3-uidH HapuiiH Brudruiie gapra;
= 2019 oH — 2020 oH: “KowtoT Tpeitg” XXK, FapeaHuﬁli,Mabra';kﬁﬁ'Ta“_H_
i o
bonoscpon: -l
= Monron Ync, MYUC, Opx 3yi, MaructpaHT; r! |
= Motron ¥Ync, MYWUC, busHecuniti yaupanara, Bax?rgpp

UH DVIP (

= Monron Ync, MYUC, Opx 3y, bakanaep. hu—\_
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i \fn-*:'ﬁ .Q(GPBHFG OPYYNANTLIH MEHEXXMEHTUAH KOMMNAHW d
r e XOCMH YYCraH Gallryynard, XepeHre OpyynanTbiH MEHEXMEHTMIAH yiin axwnnaraa spxnax Tycraii

3eBlWeepen Byxun “banancag MpeyT MeHexmeHT” XXK Hb XepeHre opyynanTbiH CAHMAH Tyxan Xyynb,
apx Oyxwin Bairyyrnnaraac 6arancaH xonborgox aypam, xypam, XOC-nitv [lypam, gotoog xypam 60rnoH
XOC-taii GaiiryyncaH XepeHre UTraMMUIIH YAMPAAX rapasHui xypaaHa XOC-uiiH ryiduaTrax yanpanarbi
e8ep TYTMbIH 3pX, YYPrUAr X3P3aNKYYIDK aXurnada.

XOMK Hb gapaax 3pxam 30punro, ancblH xapaa, YH3IT 3yAncuiir yin axunnaraaHgaa Gapumrank
axunnagar.

. 3ypar 31: XOMK-uiH 3pX3aM 30pUnro, anchii xapaa, yHaT 3yin

@- @,

ApXx3M 30punro ArncbIH xapaa

Bug xapunuarygpiHxaa
XyBbCaH eepyneraex by v Xapunuard TeBT3#
OAwWiAH 3aCruiAiH TOTTBOPTOMN 3PINT X3PATL33HA HUALICAH YANuunras;
ecenTuir 6ui 6onrox, LMHANAr 6yTasraaxyyH, v MapraxnuitH, &c 3ynTai
caHxyyruitH 6onomxyyabir yAn4unraar caHan 6onrox M3PraXUNTHYYA;
HAMarayynax 3amaap XepeHTUiH 3ax v OHUrom rynuarTran
333NUAH XODKNAT ©OnoH OHLIroM Yp AyH.
TOA0PXOMITHO.

3.2.4.1. XOMK-niH xyynuidH 3Tras3guitd 6yptran

XOMK Hb 2022 oHbl 2-p capblH 11-HWUIA egep XyynuidH aTrasanitd yncelH BypTtrang OypTryyncaH 6a meH
OHbl 7-p capbiH 06-Hbl 8A6Pp XOpoOoHbl 381 Ayraap TOrTOONOOP XOPEeHre opyynanTbiH MEHEXMEHTUAH YIAN
axuvnnaraa spxnax T3 309/44 gyraap Gyxuii Tycrai 3eBLUeepnee aBcaH. JHAXYY Tycrai 3eBLUESPNNIAH
xypasHg, XOMK-uinH yHacoH yin axunnaraa 6onox XOC-r yycraH Bairyynax, XOC-g xepeHre nTramxnaH
yampaax yAanyunrasar rapasHUii YHAC3IH A33p Y3YYN3X, TYYHWAr Teneenex yun axunnaraar XaparKyynaH
axunnax 6aiiHa.

XOMK Hb XOC-a Tyc yianuunrasr ysyynaxaad XOC-uilH ruwyyamitH apx awruitH Tenee, COHUPXIbiH
3epunnryin, Gue gaacaH, xapaat 6yc yin axunnaraa saByynHa. 3Haxyy TaHunuyynreir 6anTrax yewinH
Bainpgnaap XOMK-nitH xyynuidH aTrasguiiH BypTran, anbaH écHbl xasar 60NoOH XepeHrnitH XamMKa3 gapaax

6anpanTaii 6aliHa.

Xycharr 23: XOMK-nitH xyynuix 3Trasguintd 6ypTran

XOMK-1iAH XyynuinH 3TrasguitH 6yptran

XyynunH 3TrasguiH Hap » “BanaHcap NpeyT MeHexmeHT' XXK

YncbiH 6ypTrang 6ypTryyncad orHoo  * 2022 oHbI 2-p capbiH 11-Huii eaep

YncbIH 6ypTranuiti ayraap = 9011836055
PerucTpuith ayraap = 6819532 1| _._____ T

* XepeHre opyynanTblH MEHEXMEHTUIAH Wn axunnaraa [
Yian axunnaraadbl YHAC3H 4yrnan = YHST UaacHbl UTFIMXKM3H yampaax yin a_zxunna[aa !

* YH3T LlaacHbl XepeHre opyynanTbiH 3es;tax"vﬁn axunnaraa

DaamILK 6Yil TYCrail 36BLI66D6N = XepeHre opyynanTbiH MEHEXMEHTUIH VAN aXunnaraa ap
ynwTty pen, (2022 oHbl 7-p capbiH 06-Hbl 846p) -

i HAUFABCAH.CEHOD * YHaT Laac nTramxnaH yampaax (2025 oHer 3-p:" 20H) €

| I‘/TIAAHEAA
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FyWuaTrax aaxupan s [0.0amaa

;r : © XOMK-uitH xasar 6ainpwmn
: = Monron Ync, Ynaan6aatap xort, Cyx6aartap ayypar, 8-p xopoo,
. Xasar
LisHTpan Tayap, 4 aasxap, 409 TooT

L Llaxum xyyaac = www.balancedgrowth.mn
) Llaxum wyynax = |nfo@balancedgrowth.mn

Xon6oo Gapux ytac = (976) 7775-2050

XOMK-uiH xepeHruuH magaanan, 2025 oH

= "Ckai napk nnasa" XXK

XyBblLaa 333MIIUMIUAH OHOOCOH H3p = “fomor umnekc” XXK
«  CaiHbysHrniiH batbasp

3.2.4.2. XOMK-uitH 6yT3L|, 30XMOH Bairyynant, KOMMaHUMH 3acarnan

JHaxyy TaHunuyynreir 63nTrax yeuwidH Gananaap XOMK-witH ©OyTau, 3oxvoH Gadryynant papaax
6anpantan 6aiHa.

3ypar 32: XOMK-ui+ 6yT2u, 30xuoH Banryynant

XyBbuaa
333MIWUNYAUKH Xypan

AyauT, 3pcasnuiii

yAMpAnarsiH Xopoo
TeneeneH yanppax

3eBnen

I I
b
¢

LianuH, ypamwyynsbiH Xopoo

Hap assLuyynax xopoo

XepeHre opyynanTtbiH

I FynausTrax saxupan oT004 XAHanNT
L 6oanorsiH Xopoo yuu P A

Crpateru, Gustec XepeHruiH CaHxyyruile yampanara, OpCcasnuiiH
XSOKNUMIAH ra3ap . vouvpanarsiHrasap XAHalThiH fa3ap. YAUPANArbIH ra3ap

XOMK-uitH XyBbLaa 333MWUr4guini xypan

XOMK-uiH [lypamp 3aacHbl Aaryy apx 6apux A33A 6anryynnara Hb Xyebiiaa. aaaMLLl_hlry_.gmmH xyparn 6aiix

6a XOMK-uitH [lypam 60noH xon6oraox xyysnb TOrTOoMX, apx 6yxwii Bairyynnaraac 6arancaH nq}prlH
XYP23H4 Xonboraox apx 343K, YYPar XynasHa. 5

t |




| MO"‘"O'Ib H XOPOHIAWH BYPm
n 1 MONGOLIAN STOCK EXCHANGF

o |

";I'XQMK-HHH T_aneenau yaupnax zesnen

" XyBblaa. aaamu.mrq,qwm XypfbiH YefeeT uart KomnaHuiH 3px Bapux Galryynnara

=V Gaiix 62 XOMK:inH TY3 Hb komnaHmiiH ByX yiin axunnaraar epeHxui yaupanaraap XaHrax, XsaHanT TaBux

T YyparTai 6unaa. XOMK-uith Jypmuitn 10 ayraap ayiinuwitH 10.2-T 3aacHbl aaryy XOMK-uitH TY3 Hb 3
rawyyHaac 6ypacaH 6aiix bereeq TyYHUIA rypaBHb! X0&p XyPTanX Hb xapaar 6yc ruwyyH 6aiHa.

YyHuid xypasna, XOMK-uitn XyBblLaa 333aMLUUrYANAH XyprbiH 2022 oHbl 6-p capblH 29-Huit egpuiiH Ne04
TooT WnnAB3apaap C.bonopbir XOMK-widH TY3-uitH epaunitH ruwyyHasp, 2023 oHbl 11-p capbiH 01-Hui
eapuiAH Ne06 TooT wuirasapasp 3.0yHUaupanbIir xapaaT 6yc ruwyyHasp, 2025 oHbl 1-p capbiH 06-Hbl
efpuiAiH NeO1 TooT Torroonoop T.BaT-3pA3HWiAr xapaaT 6yC ruLuyyH33p TyC TYC TOMUNCOH GaiiHa. 2022
OHbl 6-p capbiH 29-Hni eapuitH Ne03 TooT XOMK-unitn TY3-uidn Tortoonoop C.bonopbir XOMK-uidH TY3-
WAH fAapraap COHrocoH. TyyHunaH, XOMK Hb XopooHbl “KomnaHuiiH 3acarnanbiH Koaekc'-bir yin
axunnaraangaa Xxap3anKkyyIK axunnagar.

Yumunaee A4 YNOMLUY w2
AN A0y 2o ML PSS LIRS T T

Hap, anbaH Tywaan

TV sadats mesrvinenreviarhss wmrisarnssmmn
[ T PRI

PPy PAATITIOL D LANITia ey Y

Mapaanan

C.Bonop
XOMK-uiH TY3-uitH
Aapra
10 xunuitH Typwinara

AxnbiH Typwnara:
= 2019 oH - ogoo: “Taco” XXK-uiH MNyiuaTrax saxupan;
= 2018 oH - 2019 oH: “Taco” XXK-uitH TY3-niAH HapuitH 6uunr, XyynuiiH 3eBnex;
= 2017 on - 2018 oH: “Taco Mponeptuc” XXK, XyynuitH 3esnex;
= 2016 oH - 2017 oH: "OmreennuiiH “Neran Monucn” XXH, XyynuitH MapraxunTaH.

Bonoscpon:
= Monron ¥nc, CO3MC, Canxyyruith yaupanara, MarmcTp;
= Mouron Ync, MYUC, Ony 2vitu, Bakanaen

T.Bar-9pasHa
XOMK-nitH TY3-uidH
xapaar 6yc ryyH

23 XunuitH Typnara

AXnNbIH Typwnara:
= 2023 oH — ogoo: “Tekadpan” XXK, Nyiuatrax saxupan,
= 2006 oH — 2023 oH: “Xypanaaa, xenknuiH 6aHk” XK, Axnax nporpamm 30xXuord,
Tecnnitn yanpanareiH 3axupan, CtpaTery, Xenkun, MHHOBaLWtH raspbIH 3axupan;,
= 2003 oH — 2005 oH: WuHxnax YxaaH TexHonoruid Ux CypryynuitH Xon6oo
Magaannuiti TexHonoruinH cypryyns, barw.

Bonoecpon:
= Mownron ¥Ync, WYTUC, Maaaannuitt TexHonork, Marnctp.
*  Monron ¥Ync, WYTUC, Magasnnuith TexHonorn, bakanasp;

3.0royHuaupan
XOMK-uiiH TY3-uiH
xapaat 6yc rmwyyH
30 xunwitH Typwnara

AXnbiH Typwinara:
= 2023 oH - opoo: “banaHcapg NpeyT MenexmeHT” XXK, TY3-uith xapaar 6yc
TULLYYH;
+ 2022 oH - ogoo: “Hetodpora BECE" XXK, TY3-uiin xapaat Oyc ruLlyyH;
2019 oH - ogoo: "o bu Yu Koncantunr’ XXK, MyiuaTrax saxupan;
2013 oH - ogoo: “KoMmnaxunH 3acarnaneiH xenknuitd Tes” HYTBB, Cyprari 6arw;
« 2012 oH - opoo: “BaHk canxyyrmitH akagemu” [YTBB, Cyprari Barw;
* 2007 oH - 2008 oH: ADB, German Technical Cooperation, OD Consulting,
“Agricultural and Rural Development Project”, YHaacHWit 3eBnex;
2003 oH - 2005 oH: Germany Development Cooperation, Ministry of Industry and
Trade, Royal Netherland Emnassy Beijing, “Private Sector Development Project!,
EpeHxui 3eBnex, Axnax 3esnex; { I
= 1996 oH - Ogoo: “Canxyy OauiiH 3acruitH x Cypryynb HYTBEB, barul, axnax
6arw, [aa npodeccop, Mpodeccop, CaHxyyruiiH y,n,ypgnarbm TIHXMMUIAH '
3pxnary.

Bonoscpon: 1 msbacasf A\ nANIAT JhAr
*=  Monron ¥Ync, CO3UC, busHecuiin yaupgnara, ,Elon(‘rop-—————‘— \ ".—.—“— - |
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*  MoHron ¥nceiH CO3UC 6onoH BHCY-biH XanpoHr Moban U

E) W7 xamrtapcaH xetenbep, CaHxyyruiAH yaupanaraap M3prawicaH
% PTE 3 g}‘& yavwpanara, Marucrp; _
= MoHron Ync, OanitH 3acruiii konnex, BusHecuitn yaupanara, bakanasp.

— —

AXnbIH Typwnara:

= 2018 oH — opoo: “Taco” XXK, XyHuii HeeuwitH raszap, bognorsiH meHexep, TY3-
WAH HapuiH BuurvinK aapra;
T.CctnOHro . = 2012 oH - 2018 oH: “XaanbaHk” XK, ©muniiH xapvnuaasbl rasap, MapraxunTtaH;
XOMK'VMH T}ls_MMH = 2012 oH - 2012 oH: “Taco” XXK, 3axupraaHbl axunTaH;
HapuWiH BuyrniAn aapra

BonoBcpon:
= “XymyyHnaruinH YxaaHsel Mx Cypryyns”, BaHk caHxyy, 6BusHecuitH yavpanara;
= “Xunuitd Uapruiin Oaag Cypryynb”, Opx 3y, Bakanasep.

HOMK-uain TY3-wkin G3pra3gsx Xopoca

KoMmnaHwidiH 3acarnanbiH yp atrmiar HaMmargyynax yHAC3H Ccyypb Hexuen Hb TY3-uilH aapragasx
Mapraxnuink xopoog 6ereef Tyc xopood He TY3-uiH LWMAABIP raprax yin axunnaraaHg aamxnar 6onox
3opunroop caHan QayrHaNT raprax yHAC3H 3opunrotod. Wima, XOMK Hb Xopoowbl “KomnaHwiiH
3acarnanbiH Koaekc'-bir mepaner 6onroH, TY3-uitH gaprag AyauTbliH XOpPoO, IPCA3NWiiH yaupanarbiH
xopoo, LlanvH ypamiyynnsiH Xxopoo, Hap g43sLuyynax xopoor 6arryynad axunnax baiHa.

XOMK-uinH MNynuaTrax youponarbiH 6ar

XOC-taih GairyyncaH XepeHre WTraMXJUISH yaupAax rapa3Huil yHACSH A33p XOC-uidH ryruaTrax
yaupanarsir xapankyynax XOMK-uiH N'yiuatrax yanpanarsiH 6ar He MoHron YncbiH YL33-4 MapraxiunitH
XU, YANYUnras aeyynax apxTan, 6aHK caHxyy, XepeHre opyynanTbiH canbapbH TypLunaratain 6anna.
I'yvHUNaH, XOMK-1iiH xepeHre opyynanTbiH 36BNexYVA, 3PCA3NUIAH VAUDANArA XapuyLicaH MeHexXep Hhb
XepeHre opyynanTblH CaHMMAH Tyxaid XyynuiH 44 ayrasp 3yWnuiiH 44.6-T 3aacHbl garyy M3praxmnuiiH
xapuyunarbiH gaatrang gaatryyncaH 6aiHa.

XycHart 25: XOMK-unnd MNywuatrax youpaarsid 6ar SCnoH XyHWA HeeUMtH M343313N

Hap Mapgasnan

FynuaTrax saxupan
21 xununH Typwnara

AXnNbIH Typwnara:
= 2023 oH - Opgoo: “banaHcag 'peyT MenexmeHT” XXK, MNyiluaTrax saxuvpan;
= 2011 oH - 2023 oH: “Tu Ou bun Cexbioputuc YLK XXK, XepeHre opyynanTbiH
6aHKHbI ra3pbiH 3axupan;
= 2005 oH - 2011 on: "Xypanpaa Xenxnuin Bank” XK, Nanc xapuyucad
axunTaH
Bonoscpon:
Mowron ¥Ync, MYIC _Bank cauxyy.-bakanasp

O.Onmaa

A©peHre opyynanT xapuyucaHd 434 3axvupan
10 xunuiH Typwnara

AXnbIH Typwnara:
= 2023 oH - Opoo: “BanaHcag MpeyT MeHexmeHT” XXK, XopeHre opyynant
xapuylucaH asg saxuparn, e— |

s 2022 oH - 2023 oH: “Tu n bu Accet MEHemmeHT’ XXK Xapenra
OpYyynanTblH 30BMex; |

= 2017 oH - 2022 oH: “Tu Qu Bu Cekbloputuc YLU{" XXK Mapramnmuu xepaure
opyynaryablH XaNTCWiAH 3axupart;

= 2016 oH - 2017 oH: "Xyganaaa XerknuiiH Eal-ll( XK, Maprs)KmnT:aH

Bonoecpon: r — '
= Monron ¥Ync, C33UC, CaHxyyruiH yp,mpp,nara \Eaxanaapﬁ.
=

1
|

I.Maprag

e
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XepeHruiiH yaupanarsiH XanTCUAH 3axupan . anet
7 XUINWAH @xXnbIH TypLlunara I BYPTI33 i

Ela g {

AXnbIH Typwnara:

= 2024 oH — Opoo: “BanaHcag MpeyT MeHexmeHT" XXK, XepeHruitH
yaupanarbiH X3aNTCUIAH 3axupar,

= 2022 oH - 2024 oH: “Uneeckop AcceT MeHexmeHnT YLK” XXK, CaHruinH
MeHexep;

= 2021 oH - 2022 oH: “Taasap XenknuitH bakk” XXK, XepeHre opyynanTbiH
MeHexep;

= 2019 oH - 2021 oH: “Patinoc MHBectmeHT YLIK” XXK, CaHxyyruitH meHexep
Mapaan apumxaaHsi 6pokep.

3.Menxayn
Bonoscpon:

= Yurap Ync, University of Szeged, bBuanecuint yaupanara, Gakanasp.

Axnax Tpenasp 6yloy XxepeHre opyynanTbiH 3eBeX
7 XUMUAH aXNbIH Typinara

AxnbIH Typwnara:
= 2025 oH - Opoo: “banaHcag peyT MeHexmeHT' XXK, Axnax Tpeiaep;
= 2019 oH - 2025 oH: “TonomMT baHk” XK, Axnax aunep;

Bonoscpon:
= Monron Ync, CO3UC, CanxyyruinH yanpanara, bakanasp.

XepeHruitH yaupanarbiH axnax MeHexep 6y10y XepeHre opyynanTtbiH 30Brex
4 XUMUUH aXnbiH TypLunara

AXnbIH Typwnara:
= 2025 oH - Opoo: “banaHcag peyT MeHexmeHT” XXK, XepeHruiH
yavpanarbiH axnax MeHexep;
= 2023 oH — 2025 oH: “KanuTan NpeyT MaptHepc” XXK, basnruiH yaupanaretH
axnax MeHexep;
2022 oH — 2023 oH: “Tu Ou bu Cekbroputuc YUK XXK, XepeHre
OpyynanTblH WMHXI3M.

Bonoscpon:
= CFA Institution, CFA uon a3amMwury;

X.Homun, CFA
Monron Ync, CO3UC, Canxyyruiid yaupanara, bakanagp.

XepeHruiH yaupanarbiH MeHexep
12 Nk axneid Typlinara

AXnbIH Typwnara:

2025 ox-0Opoo: "Banancaa-Fpeyr Menexment X XK XepeHriaH
VOMPANArbiH MEHEXED:
2020 oH - 2024 oH: "Canxyy 3auiH 3acruidd Ux Cypryyne", CaHxyyriiH
YaupanareiH TaHXMMUIAH Barw;

= 2018 oH - 2020 oH: "IOHuTen" XXK, XepeHre 3oxuLyynarnTbiH axnax
M3Pra)KUNTIH;

s 2014 oH - 2018 oH: "FOHueMwH" XXK, Cauxw;mﬁa,,mm_uzﬁa.aa.._ ————

1

Y. Basipuauar Bonoscpon: |
*  Monron ync, CO3UC, Canxyyrmith yanpanara, Marucrp;
= Motron ync, CO3WC, CaHxyyruiin yanpanara, Eaxanag&__ ! y
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Axnax xyyrnby
7 XUNUIAH axJbIH Typwnara
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AXrbIH Typlnara:
= 2025 on — Opoo: “banaHcag MpeyT MeHexmenT” XXK, Axnax xyynby,
= 2022 oH — 2025 oH: “UHBeckop AcceT MeHexmeHT YLIK” XXK, KomnnaiHckIH
M3PraxunTaH, TY3-uiH HapuidtH Budrniti gapra,
= 2019 oH — 2020 oH: “KonoT Tpeng” XXK, MapasHUA MIPraxunTaH.

Bonoecpon:
= Motron ¥Ync, MYWUC, 3px 3yw, MaructpaHT.
=« Mownron Ync, MYWC, busHecuiiH yanpanara, bakanasp;
= MoHron Ync, MYUC, 3px 3yii, bakanaep;

M.3Hxuaupan

XyynuiH 3eBNex, KOMIJTaNHCbIH M3PTraXUNT3H

B nirsermea™e s matorme o1t mmammrrs e
~ MK IVIVID amipin i ypusiiala

AXnbIH Typlunara:
= 2024 oH — Opgoo: "BanaHcag peyT MeHexment” XXK, XyynuiiH 3esnex,
KOMMNNANHChIH M3pPTraXUNTaH;
= 2024 oH: “Kanutan rpeyT napThepc”’ XXK, XyynuitH 3eBnex;
= 2021 oH — 2024 oH: "Y33H neaant BECB”" XXK, Xyynbu.

BonoBcpon:
= Motron Ync, C33UC, 3px 3yi, bakanasp;
M.UapanTyHranar = Motron Ync, MYUC, 3px 3yi, Maructp
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3%45 XOMK-H_HH yinuunraa yayymk 6yn 6ycaa xepeHre opyynanTtbiH CaHTUM Maha‘b:gﬂ‘ Fos

:?S‘@“Mk b T?ai—iuﬁuWnrbtr GanTrax yewitH Baitgnaap "Bu XKu 3m Tortmon opnorbiH Bary

Atn N4

~~~BonoH B JKin OM yn xepnex xepeHruitH Gary XyBuiH XOC” XXK-§ XepeHruitH opyynanTbiH
MEHEXMEHTUAH YANUYUFaa y3yymk 6aiiraa 6a XOMK Hb 2025 oHbl 12-p capbiH 31-Huii egpuitd 6aiignaap
L33pX XepeHre opyynanTbiH CaHrniH HUAT 32.8 TapBym Terperuiii xepeHruiir yaupaax baitta.

*  “Bu XXn M Torrmon opnorbiH 6ary xyBuinH XOC” XXK

XOC-g ynnuunraa yayynx 6yn XOMK Hb XopooHbl 2024 oHbl 3-p capbit 04-Huit eapuitH Ne70 TooT
3eBWespnuiAH faryy “bu XXu 3m Tortmon opnorbiH 6ary xyeuitn XOC " XXK-nitr yycraH BatiryyncaH 6a
2025 oHbl 12-p capbiH 31-Huii eapuitH Badanaap Tyc XyBUAH XOPeHre OPYYNanTbiH CaHrMIAH HUAT 26.3
Tapbym TerpernitH xepeHruir yanpaax taiiHa.

XycHart 26: XOMK-uiH yanuunras ysyyrxk 6ya “Bu XKu 3m TortMon opnorbiH 6ary xysunH XOC” XXK-uiH

M3433N3N1

“Bu XXu 3M TorrMon opnorbIH 6ary xyBuitH XOC” XXK

OHOOCOH H3p

= "By 2Kn Om Tortmon opnorbiH 6ary xysuiAiH XOC” XXK

PerucTpuiin gyraap

= 7000649

YnceiH 6ypTrang 6ypTryyncaH
OrHOO

XepeHre opyynanTbiH CaHIMIH
x3n6ap, Tepen

YAn axunnaraaHb! 4irnan

Yin awmnnaraa aeyynax

xyrauaa

= 2024 oHbl 3-p capbiH 11-HuiA egep

= XYBWH, XaanTTan XepeHre opyynanTbiH CaH

XepeHre opyynanTbiH YA axunnaraa

10 wun

3opunro

XepeHre opyynanTbiH cTpaTerun

Tyc caHruiiH 30punro He TOrTMON Opnoro Oyxuit XepeHre opyynanTbiH
X3p3rcnyyasa XepeHre opyynanT Xuix 3amaap TOrTMON Opnoro onox,
XOPOHIMIAH YH3 L3HWALI ecenTuiir Buin Gonrox, ypT xyrauaaHwa CaHruiH
Li3B3P XOPEHTMAH YHI LI3HUIAT HAMSIAYYNaX3 4 OPLUMHO.

XOMK Hb XOC-uiiH XepeHrnitH yaupanarbir Xapankyynaxass apcasnasp

XKUrHIC3H ereex (risk-adjusted return)-uitH TYBLUHWIAF HIMIroYYNaxuiar
30puH axunnax Geree xepeHre opyynanTblH ONMOH TOPMNWIAH CTpaTernir
yiin axunnaraaHgaa 6apumransa.

XepeHre opyynanTbiH
MEHEXMEHTUITH KOMMaHW

“Banancag MpeyT MeHexmeHT' XXK

KacTtoawaH

“Xyoangaa, XenxknuinH bank” XK

Hark apxuiH LUXY-HUi TyyxaH
M3733N3M, MSIHraH Terper

HamK 3nXuiH L3830 XS09=rhe v=37730

=l CAHTAE KATUANCSE 87334 K2
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XOC-A" VjandinraaVayymx Byit XOMK Hbe XopooHsl 2025 oHbl 6-p capblH 26-Hbi eapuil
—--30BLISBPANIH-Aaryy “Bu-XXn OM yn xeanex xepeHruitH 6ary xysuitH XOC” XXK-uir yycran Gaiiryyncas

M ’
I -"'-’-’ff-“BH HKu dM N XeAnex xepeHruiH 6ary xyBunH XOC” XXK

Ba 2025 oHbi 12-p capblH 31-Huii eapuiH 6alanaap Tyc XyBWiiH X6PeHre oOpyynanTbiH CaHMiH HWAT 6.5
TIpbym TerperuitH xepeHrwiir yaupaax 6aiHa.

XycHart 27: XOMK-uitH yanuunras y3yymx 6yn "Bu XXu 3m yn xeanex xepewruitH 6ary xysuinH XOC" XXK-

WIAH M3833nan

“Bu XKu OmM yn xepnex xepeHrurH 6ary xyBuinH XOC” XXK

OHOOCOH Hap

“Bu 2Kn 3m yn xeanex xepeHrvitH 6ary xyeuitH XOC" XXK

Pernctpuintn gyraap

7172617

Xyynuik aTrasaag 6ypTryyncaH
OrHOO

XepeHre opyynanTblH CaHM1iAH
xanbap, Tepen

= 2025 oyl 7-p capsid 01-1uit epep

XYBUWIH, XxaanTran XepeHre opyynanTtbiH caH

Yin axunnaraadbi Yurnan

XepeHre opyynanTbiH yin axunnaraa

Yian axunnaraa sisyynax
Xyrauaa

10 xun

3opunro

XOC-uitH 30pnnro Hb YN Xeanex 34 XepeHrs, yn Xeafex 94 XepeHruir
333MLmnx 3px 6onoH Bycaa TepnuH XepeHre opyynanTbiH X3p3rcnyyAsas,
XOPEeHre opyynanT XUWX 3amaap TOTMON OPfioro ONOX, XOpPeHIWAH YH3
usHUN ecentuir 6Guin 6onrox, ypT xyrauaarng XOC-UiAH LU3B3p XOPBHIUAH YHS
LISHWIAT H3M3rAYYn3axaz OpLUMHO.

XepeHre opyynanTbiH cTpaTteri

XepeHre opyynanTbiH
MEHEXMEHTUIH KOMNaHN

s

AOC Hb xepeHre opyynanTbliH 30pPUNIO0 OMENyynax XypasHa XepeHrniH
yavpanareir Xapankyynaxasa 3pcaan, ereexuidH OHOBYTOM Xxapbuaar
XaHrax, 30pUNTOT ereexXvuiiH TYBLWIMHA Xamruind 6ara spcasnuidiH TyBLUMH
6yxui xepeHre opyynanT XWAXWAr 30PbX axunnax 6Gerees xepeHre

OpyynanTbiH ONOH TOPIUMIH CTPATervir yin axunnaraaHgaa GapumTranHa.

‘BanaHcap MpeyT MeHexmeHT” XXK

KacTtoguaH

“Xypangaa, XenknuitH Bark” XK

Hamk apxuiH LUXY-Huit TyyxaH

M3433n3n, MaHrad Terper

FOTH BPXUAH LIBIP XBPOHIUH YHANT33
=

Tanrads WUNYUNCIH BTEBXK. XYBb
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8 i)
[ 1‘44 XOC WWAH X6 POHIMMT UTTIMXA3H yaupaax YN axunnaraa

| I———

XOMI{‘ s-qm)(epemra OpyynanTbiH CaHIMIAH TyXai Xyynb, XOPOOHbI Kypamg 3aacHbl aaryy

—_— mrammarry,qmp,qax MSP33HUIA YHACSH [4233p XOPEHre UTraMXUI3H yaupaax yunumnraar yayynHa. XOMK Hb

A93PX YANUANFIar yayynaxaas XOC-uitH XepeHrMir UTraMXKIIaH yaupaax, eaep TYTMbIH YN axunnaraar
yAMpAaH 30XUOoH Bairyynax, ryiuaTrax yaupanarsiH YnAr YYPruiir Xapankyynax, rypasaard aTrasguitH eMHe
UTFIMXKIANTYMrasp Teneenex 33apar yiun axunnaraar SsyynHa.

XepeHre UTraMmxnaH youpaax xypam

XOC-UiAH XOpSHIUAr UTFAMXKIIAH yAupaax ywn axunnaraadbl XypasHa XOC Hb XepeHre WUTramKaH
yaAnpaax xypamTan 6aiix 6ereeq XOMK Hb TyYHWA XOpPOHIAAr UTTaMKNaH yOMpAax yitn axunnaraaHgaa
TYC XypMbIr Mepex axunnada. TyxaiH )xypMaap gapaax xapunuaar soxuuyyncad. YyHa:

= XOMK-uiiH epeHxuit M3433Nn21, TyyHTaW Bailryynax XepeHre WTTaMiIaH yaupaax rapasHuii
YHACSH Hexuenyya;

= XOMK-g Tenex MEHEXMEHTUIAH YAMYMNraaHuiA Tenbepuir TooLox, BypTrax, Tenex 3apyunm;

= XOMK-WitH UTraMXNaH yAUPAAX XOPeHre, XepeHre opyynanTbiH yiin axunnaraa;

= XOC-uiH opnoro, 3apgarn,

= XOC-uiH xepenruniir XOMK-niAH xepeHreec TycraapnaH KacroauaHg xaaranax yin axunnaraa;

= XOC-uitH HartnaH 6ogox OypTranm;

=« XOC-uitH xsiHanTbIH YiAN axunnaraa,;

= Tyc xypamtan xonbooToh xapuyunarbiH 30X1LyynanT.

XepeHre UTFIMHUI3H yaupaax rapal

pX yycCax

XOMK Hb XOC-Tait XepeHre UTramxnaH yaupgaax rapasr GairyyncHaap TYYHUAr Teneenex apx
froep XOC

ﬁnrm:m XOC-1mirn enep TYTMLIH wmn awmnnaraar youpaaH 20XMoH ﬁ:w-yynov-rau ¥onBooToMr

uiaH MyiALaTrax yampanarsiH GypaH apxuiir Tyc rapaaraap TO4OPXONMHO.

FapasHnit 30pUNro: XepeHre WTIAMXKNAH yaupaax rapasrasp XOMK-uitn 3yrasc XOC-uin  yin
axunnaraar yampaax Hexusn, xypmbir Tortoox, XOC-nitH XxepeHruiar Tyc rapas 6onoH XOC-uitH dypam,
bopnorbiH GapumT Gudnr, xonborgox ACTOOA Kypamd 3aacHol garyy yaupaax, XOC Hb XOMK-g
xonboraox Tenbepuiir TenexTan xonbooToih TanmyyAblH SAN3X 3pX, XYN33xX yypar, xapuyunara 3spar
xapwnyaar 30xuuyynHa.

Iap3anuni xyrauaa: XOC-uitH [ypama saacaH XOC-wilH yidn axunnaraa sieyynax xyrauaartaw aawn
BaiiHa. XepeHre opyynanTbiH CaHriiH Tyxai Xyynuiid 10 gyraap 3yinuith 10.3-T 3aacHsi garyy XOC-unitH
YAN axwunnaraa sByynax xyradaar Har yaaa cyHrax 60noMmxToin 6ereeg TUAHXYY CyHracaH TOXWMOMAaons
TYC rapa3a MeH agun xyrauaaraap CyHrargaHa.

Y3YYIH3.
7 XOC-r yycran Baifryynaxtail xonbooToWroop XepeHrs opyynanTbiH CaHruitH Tyxail Xyynb,

xonborpox Bycan xyynb TOFTOOMX, apx Byxuii DairyynnareiH xonGoraox xypama saacaH 6apumt
BuurninH Bypanuir xadrax, XOC-r yycran 6airyynax 6apumt Guaruiir XopooHg BypTryynax;

v XOC-r yycraH Gairyynax, XyynunitH 3TrasauniiH yncbelH 6ypTrang GypTryynax;

v XOC-uiH HamK apxuiiH apumkaar 30XWoH Gairyynaxtait xonGooToWroop XepeHruiiH GupskuiH
xonBoraox xypam, apx Oyxuid GatiryynnareiH xypam, xonborgox Oycan Xyynb TOITOOMMNI
yHgacnasH XOC-nitH Hark 3pxuitr XepeHrnitH 6upxua OypTryynax, apumkaar 30xuoH-Baitryynax
63nTran axnbIr xaHrax; -

v XOC-uilH eAsp TYTMbIH Y#n axunnaraar yavpiaH 30XvoH Gaa.?'ryynax-, HIPK 3pX 333MLLIMY
ryuwyyanine 6onoH TY3-uitH XypribiH 30xmoH BairyynanT, anbaH xap3r XOTNeNTNiAr ‘xapmyuai

v Hamk 3apXx 333MLWMIYANAH 3PX, XYYJlb ECHbl alLUr COHMpPXona HmmuwnaH XOPEHTNAH yau .qnar

X3parKyynax; @ \

el
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'[ I- Y7, / + XOC-uith, "xepeummr XOMK-uiin xepeHreec TycraapnaH, KacTtogmaHp xi ,qrahyynﬁxT 1 B
E { amunnaraaf 30xuoH Bairyynax;

i { = s :-X@C-HHH XBpBHI'VWIH Xe[enreeHTan xonbooTon CaHXyyruitH aHxaH WwaTHbl Byx ©
1 " e 6011014 XYN33H aBcaH fapynaaa XyBuiir Hb xaaranax 6onoH KactogmaHg xypryynax;

v XOC-WiiH caHxyyruitH Tannan, Hartnad 6040x 6ypTranuiir xonboraox Xyynb TOrTOOMX GONOH 3pX
Oyxuid Baiiryynnaraac 6arancaH Aypam, Xypama HuiauyynaH XOMK-uitH caHxyyruilH Taunan,
HarTnaH 604ox BypTranaac Tycag Hb XeTnex;

v Xonborgox xyynb TorToom, apx 6yxuii bairyynnaraac 6arancaH aypam, xxypam, XOC-uitH Jypam
6onoH xonborgox OOTOO4 »XyPMbiH XypasHA XOC-wilH yiin axunnaraaHbl GONOH caHXyyruiiH
TanaH, M34aar raprax, TOITOOCOH XyrauaaH Xxonboraox aTrasaas Xypryynax;

7 XOC-MAH H3DK 3pXWiAH apwummkaar TacpanTryd, TOrTBOPTOW AByynax Yy4HI3C 3apnacaH HarK
3PXUIAH XYP33HA HANK apX HaMX raprax, OyuaaH aBax WWALBIPUIAT raprax;

7 XOC-WH HarK apx Hamx raprax, ByyaaH aeax yin axunnaraasbl Uarniii xysaapuitr 6arnax;
KactoguaHbl yiAn axunnaraaHi TyC rapasHuil XypaaHa xsHant tasux, XOC-g yunuunrasa ysyymk
By KactopuaHe!r sepunex Wiaapanara rancad TOXMONAONa Y yidn aymunnaraar apcoanryi 20X1eH
Baiiryynax, yaupanaraap xaHrax;

XOC-uan TY3 60n0H HINK 3pX 333MLUWMY FULWYYANAH XYPNbir apxX Oyxuit 3TrasaniiH LWWMAAB3pa3p
3apnaH xypanayynax Toxmonaona TyxaiH Xypnbir 30XnoH 6airyynantaap xaHrax;

v XepeHrse opyynanTbliH CaHruiiH Tyxaii Xyyns, 6ycag xonborgox xyynb TOrTOOMXK, XOpOOHb! Xypam,
XOC-uiiH OypamM, boagnorbiH 6apnmMT Guunr, XepeHre WTFaMXII3H yaupaax rapaa 6onoH XOC-uiiH
xonborgox AOTOOA Xypamj 3aacaH 3pX XIMXIIHWA XYPISHL XOpeHre opyynanTbiH WWAZB3P
raprax, XepeHre opyynanTbiH YN axunnaraar 30XMoH baiiryynax;

v XOC-WiH xepeHreep xepeHre opyynanTt XWAC3aH Oyx ryinrasHg Tyxai Oyp 3praH XsHanT Xuix,
apcaanuir yaupaax;

+ XOC-nitH xepeHre opyynantbiH Hary Hb XOC-uin [Jypam, boanorbiH 6apumt Suuur 6onoH
XOpOOHOOC TOITOOCOH HOXUen Lwanryypbir xanraxk Oairaa 3cax Tanaap OaliHrbiH XsSHaNTbir
XSPSIKYYIK axunnax;

v XepeHre WTTOMXNJII3H yaupdax rapasHui xypasHg XOC-r rypaBaardy a3TrasdauiiH  emMHe
WTIAMIKINANTYArasp Teneenex;

< XOC-r wyyx, apbuTpbiH axunnaraaHi Teneenex, X3par XsHaH LWWAGBIPNaxX axunnaraana
oponuox;

v Hamk apx 333MLUMIMYANAH 3pX, Xyynb ECHbl alur COHWPXITBIr XaMraanax 30punroop 3px Byxuit
Hanryynnaraac erceH yypar, gaanraepsir fuenyynax;

v XOC-WAH H3NK 3pX 333MLUMMMA3A WaapanaraTaii TaknaH, M3gasr raprax erex;

v YH3T UaacHb! Tenbepuiir 30Xmx XypMbiH Jaryy LUAMKYYNax;

v XepeHre opyynanTblH CaHriH Tyxail xyynb, Oycap xonborgox Xyynb TOITOOMX, 3px Byxui
Banryynnaraac 6arancad gypam, xypam, XOC-uitH [lypam, XepeHre UTraMxNaH youpaax Xypam,
BonoH Tyc apasHg 3aacaH XOMK-uitH Oycag apXx, yypruir xapuyuan Xapankyynax.

XOMK Hb 433pX yRnuunraar yayynaxgsa XOC-uitH ruyyanitH 3px alluruidi Tenes, COHUPXIbIH 30pYnnryi,
Bue faacaH, xapaat 6yc vitn axunnaraa ssyynax 6a XepeHre opyynanTbiH CaHIMAH Tyxai xyynb 6onoH
xonBorgox Bycan xyynb TOrroomy, Xopeo 6onoH Xeperruind BupKaac TorroocoH Hexuen Liaapanarbir
XaHraH axumnnaHa
»  XepeHre UTraMmxIaH yaupaax rapasHui xypaaug XOC Hb gapaax apX 343K, YYpar Xynaau3a. YyHa:
XOC-uitH agnax apx:
v XOMK-nidr XepeHre opyynanTblH CaHIMIAH Tyxaii Xyynb, xonborgox bycag. xyyfb-TOrTOOMIG-3PX
Byxuit Gaiiryynnaraac barancaH Aypam, xypam GornoH XOC-uitH [lypam, XepeHre mrammnaH
yaupaax xypam, bognorbiH 6apumt Gudrnir 6apumTnan axunnaxbir Lﬂaap.aax
v XOMK-uidr Tyc rapaaHj 3aacaH yypras buenyynaxwiir waapgax;
v Tyc ropas GONOH XyynbA 3aacaH TOXMONAONA HAr TanbiH caHaadunraap acxyn XOMK-yai
l XapunuaH TOXMPOoNLUoX rapaar uyunax; "_ by e o
| v Xyynb Tortroomx 6onon xonboraox Bycan aypam, xxypamz 3aacaH 3px. | .. SN I
| — N
-
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| XOC-MH XYI139X, Wpar B
" ! = 'XOMK Wtk 3px XAMXKI3HA Xamaapax WMAOB3p, YN axuniaraadg anvweaa xan apaap Heneenex,
7T Heneenexuiir opongoxryi 6aiix;
v XOC-uiltH yiin axunnaraar x3BUAH siByynaxTai xonbootoiroop XOMK-witH yiin axwnnaraar
’ O3MXUH axunnax, ywn axwnnaraataid xonbooToidroop rapax 3apanbir 604uMToOp TOMTOOX,
TYYHWAr ONrox;
v XOMK-g Tenex MeHEXMEHTNIAH YANYNNradHuii Tonbepwiir onrox;
v Tyc rapaa BonoH xyynbA 3ainwryis 3aacHaac 6ycag yHA3CNanasp rapaar uyunaxryi baiix;
v Tyc rapaa 6onoH XOC-niin Oypam, XXypamg 3aacaH yypraa buenyynax ;
v Xyynb Torroomx 60noH xonBorgox 6ycaa aypam, XXypamg 3aacaH yypar.
*  XepeHre UTraMM¥N3H yaupAax rapasHui xypasaHg XOMK Hb gapaax apx 3025K, YYP2r XynasHa.
YyHa:
XOMK-uitH 3anax apx:
7 XOC-r XepeHre opyynanTbiH CaHIMMIAH Tyxai xyynb 6onox xonbornox 6ycag xyynb TOrTOOMK, 3pX
Byxui Gairyynnaraac 6atancaH gypam, xypam 6onoH XOC-witH [ypam, XepeHre WUTraMxnaH
yanppax xypam, bognorsiH 6apumT Guuruiir 6apumTnand axunnaxsir Lwaapaax;
v XOC-r Tyc rapaaHj 3aacaH yypras buenyynaxuiir waapgax;
v XOC-WiH yin axunnaraar x3BuilH sByynaxtai xonbootoiroop XOMK-uidH yitn axunnaraar
O3MXKWH aXXunnax MeH yin axunnaraatan xonbooTon rapax aapanbir GoagnuToop TOrmoox, TYYHWUAT
onroxeir XOC-aac waapgax;
v XOC-aac XOMK-g Tenex MEHEXMEHTUAH YANYUIT33HNA TENOepUiiH XyBb XaMXK33r TOITOOX;
+ Tyc rapas 6onoH xyynbA 3aacaH TOXWONAONZ H3r TanblH caHaadyunraap acxyn XOC-tai
XapunuaH TOXWPOILOX rapaar uyLnax;
< Xyyns TorToonk Soncu xonBorgox Sycas aypse, Kypamg saacaH spx
XOMK-uiiH xynaax yypar:
¥ XepeHre opyynarduiH 3px, Xyynb ECHbl allnr COHUPXONA HWUALYYN3H XepeHrniH yavpanarbir
X3PIANKYYNIX;
v XOC-uitH xepeHre opyynantelH 6arurtail xonbooTol caHxXyyruidiH TainaH, HartnaH 6Gopox
BypTranuir xyynb 6onoH xonborgox Aypam Xxypama HWALYYNSH eepuitH XepeHrnintH BypTranasc
Tycaa Hb XeTnex;
v XepeHre opyynar4ug waapgnaratai Tainnad Magasar raprax erex;
v XOC-uiH yun axwunnaraata xonOooToW wWaapgnaratain TainaH mag3ar xonborgox Xyynb
TOMTOOMX, AYP3M Xypama HANLYYSI3H Uar Tyxai Bypa Hb raprax;
v XepeHre opyynardwiiH 3px, Xyynb ECHbl awur COHUPXNbIr xamraanax OGereef YyHTaI
xonBooTonroop apx Gyxuii Bairyynnaraac erceH yypar gaanraspbir buenyynax;
v XOMK Hb XOC-uitn lypam, Boanorsid 6apuMT Buyur, XepeHre UTraMknaH yanpaax xypam 60noH
TYC rapa3Hj 3aacaH yypraa 3epuyceHuid ynmaac XOC-a yupyyncan 004WT XOXUPHbIr eepuiiH
XepeHrasp xapuyuax;
v Tye rapaa 6onoH XOC-uitd Jyvpam, xypama 3aacaH vvoraa Guenyynax;
v Tyc rapaa BonoH xyynbA 3annwryit 3aacHaac 6ycag yH43CNanaap rapasar uyunaxryin 6aix;
v Xyynb Tortroomk 6ornoH xonborgox 6ycas aypam, xypamz 3aacaH yypar.
s
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sl XQP.QH; OPYYNANTbIH CAHTUAH YN AXKUNNATAA BONOH TYYHWY Ygui[ ?-81 &] j]
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3.3.1. XePéHFé OPYYNANTBIH CAHIMAH YIAN AXKUNITATAA

XOC-uitH yin axunnaraadf oponuory ronnox tanyya GOnoH yidn axwnnaraaHbl epeHxuii ayparnan
Aapaax GanpanTtaii 6aitHa.

3ypar 33: XOC-uitH yiin axkunnaraaHsl epeHXuit cxem

CaHxyyrriH
30XHUYYNaxX XOpPOO

— 1 Segweapan xaxanm
“Banancag, rpeyr waneanmeM );lu'l axunnazaa
—

| menexmeHT” XXK XOMK/

|1 Xepenze

i i || opyy
ERTEL | ManeskenTiddn
| ynvuness
1
Vindexcmsi xonboornod
149853350 Janyynas
1
t Bepulin
XOC-uiin apesnmad Bupwsap darwyyman “Monronoim xapunydaz YLIK-
Badiean wkaex Ipiuné MIpraxnunn XOC-uiln wazx spauin S ra— Sap daumyynav Xepenre
A TIE ByyPyyas oponuoruug YOAEACEY JAX JEANLGH Bups” XK KOC-uds waex opyynary
yin ASyyDAN, 3ax 3391 : pxuve aeax,
YYC2aX JUN amunnszaa 3apax JpUNNES T
Canmai xcnfoomod
13055130 QAanyynaY

HLOC-irin 2opaw s XOMK-
UUH (@PBHREEC MyceaapnaK
Ca AT PanYUNEad

Xewlneneuln
Iydumein wanaanm

XoHaneHrunH

Kacrtogman |
ayauT

| *Fonomt 6anx™ XK

Moz Anviwin vaAsARART Alsunes antln S mmzan

= XOC-uWH yun axunnaraa

XOMK Hb XepeHre opyynanTblH CaHIViAH Tyxaih xyynb, xonborgox Xyyfb TOMTOOMX, 3pX Gyxum
Bairyynnaraac 6arancaH xypam, 6onon XOC-Taii Gairyyncan XepeHre UTraMxIaH yaupaax rapas, XOC-
uitH ypam, BoanorsbiH 6apumt 6udur, xonboraox 6ycag XOC-uitH Botooa xypMblH garyy XOC-uitH egep
TYTMbIH VAN axunnaraar rynuaTrax, ryiyatrax yaupanarbii 6ypaH apxuidr XxaparkyynHa.

AHaxyy Tanunuyynreir 63nTrax yewiid 6ainlanaap XOC Hb XyBb HUANYYNC3H XOPEOHTUIH Tas 60MOH TyyH33C
£33 XyBbTal TIHLIIX X3MXKISHUNA YHUAH AYH BYXWiA yypar XynascaH rapas, xanuan Ganxryil 6anHa.

3.3.2 XOPOHIre OPYYNANTbLIH CAHTUAH XOPOHIre OPYYNANTLIH EOANOMbIH BAPUMT
BnyuAr

XOC-unitH xepeHre opyynanTbiH yiin axwunnaraanpaa 6apumTnax Gapumt Gonox BoanorbiH GapumT
Buuruniin ToBY aryynra Hb fapaax Gaiiaantai 6aiHa.

XycHart 28: XOC-uitH BoanorsiH 6apUMT BUYTrMiAH Xy paadryii aryynra

Aryynra Tain6ap
XepeHre

. * XOC Hb ywn axunnaraaHbi 3apafibir TOOLOXOOC BMHEX ereeXwiiH H  TYAL3Tranuir
OpyynanTbiH YAn —— e
o - XepeHruiiH Bupxuitn ToouoH rapragar dbiodep Tek NHHOBSWMLIH Mu,ue{cc (Futures Tech

Innovation Index)-niAH ryAusTranTal oipornuco Gannraxeir hopbx{ axunnasa. {

30punro |
XepeHre |
S ——— = XOC Hb NHpekcunir garaxaaa 6ypax xyynbapnax (Full rephbatlon) 3amaap masxrvm ﬁyloy
cf::_rem NaccuB XepeHre opyynanTbiH yaupanarbiH CTPaTernir XapankyyHa.




FVP?H‘”@*% =)

XOC-uitH xepeHre
opyynanTtbiH 6ary

XOC-nnH
opriorooc
rmwyyasag
XyBaapunax
6opnoro:

XOC-unH

e T s 2 ]

LI NN
yaupAanarbiH yur
axunnaraa:

Xsizraapnax
Hexuen:

S
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v XepeHre opyynanTblH CAHIWAH HAXK 3pX;

v AWUrT MmantManeH 6yTaargaxyyHa cyypvuncaH xamTbiH Bupxaap apumkaanaranar
XBPOHIe OpyynanTbiH CaHIMIRH HAMK 3pX;

v MeHreH xepeHre, 12 (apsaH xoép) capaac uxryi xyrauaartan 6aHKHbI xagranam,
rapaag yncoliH 3acruiiH raspaac rapracaH 60rMHo xyrauaaTtan yH3T Laac, OrfioH
yncbIH caHxyyruinH 6airyynnaraac rapracaH 60rvHo xyrauaaram yHaT uaac 6onoH
Monron ¥YnceiH 3acruiiH raspeiH 60rvHO xyraiaartai yHaT uaac;

v Xonboraox xyynb, TOrroomx 60noH XopooHbI Xypam, TOrToor, LWARABIPUAH aaryy
3eBLUeeperaceH bycan xepeHre opyynanTtbiH X3parcnyya.

XOC He ywn axwunnaraaHbl 3apanbil CaHXyyXyynax, Tentep Toouoor ryWusTrax
30punroop xepeHre opyynantbiH H6arusiH 10 (apaB) XypTanx XyBUATr MEHIeH xepeHre, 12
(apBaH x0ép) capaac uxryi xyrauaatai BaHkHbI xagranamx, yHaT uaacaHg?? XepeHre
opyynax 60n1oMXKTON.

XOC-uiH yiin axunnaraadbl sBUag 3ainwryi yycax 63naH MeHreHui ypcran, tendep
TOOLOOHbI XyrauaaHsel 3epyy 0onoH Oycap ywn axwnnaraaHbl Xy4uH 3yincasc YyAlH
XOC-niaH xepeHre opyynaniblH 6ary Hb WHaekcwitH Haruaac TOLOPXOW X3MXK3I3HWIA
3epyyTan Bamx Gonox 6a XOC Hb yr 3epyyr GonomxuT xamxasHg Oyypyynax apra
X3M3KI3r aBY X3P3NKYYH3.

XOC Hb MHpekcuinH xonboraox apraynang, 3aacaH xyralaaHbl JaBTamKTanraap XepeHre
opyynanTbiH Baryaa wmHadunax (Reconstitution) GonNOH/3cxyn AaxuH TIHLBIPXKYYMTIX
(Rebalance) ywn axunnaraar x3pankyynH3. Tyc LWWH3YMNCOH GonoH/acxyn AaxuH
T3HLBIPXKYYIICIH X6peHre opyynanteiH 6ary Hb MHaekcuinH Garurain vxun 6ypangaxyyH
BOMNOH XYBUIH XUHT3R BanXblIr 30pbX axunnaxa.

Mhaekcwinin Baruap xyeBaapbT 6yc eepunenT opcoH Toxuongong XOC Hb TyxaiiH
©6pUNenTTaN HUALYYN3H XOpeHre opyynanTbiH Barusir eepyusnHe.

XOC-uitH xepeHre opyynanTbiH 30PUATOTON HUALYYNIAH XOPEHre OpyynanTbiH WWAABIP
raprax apx dyxun atraaa He XOMK 6aiina

XOC Hb xepeHre opyynanrtaac dun donox BreeXuir XYPUMTIyynax, AaxvH XepeHre
opyynanT xwix 3amaap XOC-vAH XepeHre opyynanTbiH Garubir eCreH HaMargyynx,
HUANM3N ereexwiH yp Heneer 6ui 6Gonrox 3apumbir XepeHre opyynanTbiH yiin
axunnaraaHgaa Oapumtnax 6a yyHTaW xonbooTolroop yin axunnaraa AByynax
Xyrauaana Horgon awuur sapnaxryn 6aiix 6onHo.

XOC-r Taran Byynrax yeg TyyHuin [ypam, XOC-uitH Opnoro xyBaapunax xypam, TaTtaH
Byynrax yin axunnaraaHbl xypam 6onoH xonborgox bycaa fotoos xypmbiH garyy XOC-
WUINH XOPBHINIAT XyBaapunHa.

XOC-nAH HIPK 3pXx 933MLUMMY TULWYYA3S Opnoro xysaapunax 604noro, Hexuenuiar
TOITOOX, XOpeHre xysaapunaxran xonborgox xapunuaar XOC-uiH [ypam, Opnoro

XyBaapunax xypam 6onoH bycag xonborgox 4oTood Xypmaap Hapuie4nad 30xuLyyrHa.

TaHmnuyynrblH 81-p XyyAacHaac xapHa yy.

7*"*33%0)(&13?&0?,& AOC-uiH  XSpP6HIGBD XepeHTe OopyYNanTeiH YT —axvnnaraa

spxnsxvinr XOMK-5 xcpuinono. Vyna:

v XOC-uitH 3px 6yxuin 3TrasaniiH 30BLLIESPeNTYINrasp COHNPXMbIH 36PYUNTIR X3nuan
3CXYN/OONOH X X3MXKIIHWIA XAMUIIT XUIAX;

v boanorsiH 6apuMT BUYrMIAr 3epUMK XOPEeHre OpyynanT Xuix; .

v boanoreiH 6apumT BuuKuIT Tycrargaaryii XepeHre opy'vynanTblH Xap3rcang xepeHre
OopyynanT Xuix;

i

e XOC niiH bognorbiH 6apumT Buurnitd 4.2-T 3aacHel garyy XOC Hb yian ammnnaraaHbl 3ap,u.r|b|r caHxvvmvvnsx TenGep Toouo

opyynanTelH xaparcan Gyly MeHreH xepeHrs, 12 (apBaH X0&p) capaac WUxryi xyrauaaraii Eaum-ppt pcanran
3acruitt raspaac rapracaH GoruHo xyrauaartail YHaT Laac, OfIOH YNCbIH CaHXyyruiiH 6auryynr|araac rapraca
YHIT Laac 6onoH MoHron YnceiH 3acruith raspsiH 60rMHO Xyraluaatail YHIT LaacaHa XepeHre opyynax:5onom
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2038 :' odh2f B3 0 Saee
N ___‘__;_ i* XOC Hb xepeHre opyynanTblH 30pUITO0 X3P3DKYYMNaxX XYpasHa, apaék \xépenre
OpyynanTblH X3parcang xepeHre opyynax 60nomxroi. YyHa: T WA 39
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36pUMH XOPBHIe OpyynanT X1ix.

l XOC-uiiH boanorbiH 6apuMT BUYruir 3epuceH anbaH TylwaanTaHgx
TOorTooMx, 3px Oyxwi Gaiiryynnara 6ornoH XOC-uitH [ypam, xonborgox AoToon
Xypamz 3aacaH xapuyunara XynasanraHa.

3.3.3. WHOEKCWUWH TYXAWN

3.3.3.1. XOC-uninn parax ®btouep Tek MHHOBaNWH UHAOeke

UnpekCUitH Tyxai epeHXUn M3433N3N

XOC-uitH parax 6y ®biovep Tek MHHOB3NWH UHAEKC Hb AHY-bIH XepeHruitH Supxmna Gyprtrantain 17
(apeaH pgoneco) xamTbliH Bupxaap apumkaanaragar caH 6ywy ETF (Exchange Traded Fund)-aac Bypasx
6ereen AHY-biH XyBbLI@aHbl 32X 3331 6ONOH TEXHONOTM, WHHOBALIH YUrNan, T3Ar33pUtH HUANYYIANTUIAH
CYMX33HMIA Yyxan BypanaaxyyH Bonox Tyyxuid 34, apunM Xy4HUiA canBapT YUrnacaH XepeHre opyynanTbiH
rYAUSTranuir Teneenex 30puUNroTon nHaekc barHa.

NHpekc Hb MHaekcnitH Bary, naxs ETF-yyauidH yHUiAH ereexug cyypuncaH nHgekc (Price return index)
BainHa.

XycHarT 29: UIHAeKCT3n XoN60o0TOW epeHXUili M34233N3N

UHOeKkCcuitH epeHxuit M3a3anan

WHaekcuitn Hap = “Oblovep Tek MHHOB3INWH UHAaekc”

WHpekc Toouory = “MOHIoNbIH XepeHruitH Bupx" XK

Uunekcuir Byntryyneau

= “MoHronelH xepeHruH 6upx” XK
apunxaa apxnax baunryynnara

WHAEKCUIAH Cyypb TYBLUMH E

MHaekcuitH sanioT

WHaekcuiH cyypb TyBLUHUAT VIHAEKC 9X3ncaH eapuinH Baingnaap 1,000
H3NK33pP TOrTOOCOH.

Terper

NHAEeKCUIAH TYBLUWH, TYYHWUIAT
TOOLI0010X AaBTaMK

NHaekcninH TyswHWAr IHaekc axancsH egpeec xoiw ToouoonnbiH eaep
(Calculation Day) 6yp aHaxyy MiHaekcuiAH apraunasng 3aacHbl garyy
Toouoonx, MHaekc ToouorduitH anbaHn écHbl Xyyaac (www.mse.mn) aA3ap
ToouoonnbiH egep 6ypuH ernes 10:00 yart M3a33nHa.

WHpekcTalh xonbooToi
M3433n3n

UnpekcTan xonBooTon A43NrapaHryi Maaaannuiir MHaekc TooLorimMiH
anbaH écHbl Laxum xyygac (www.mse.mn) -aap JamxyynaH asax
OONMOMXTOWN.

UHupekcunn Bary

MHAaekecniiH 6ary

MHAe_KCMﬁH
6aruag 33nax
XY BUWH XMWH

O34 cTpaTerMd Yurnan

v AHY-g ywWn axunnaraa sdsyyngar, 3ax 3337UiAH

YHONragHUM  3pambasp axHum  500-g  Garrax
KOMNaHWYAbIH XyBbUAaHT, TIHLYY XYBUAH XUHTINArasp
xepeHre opyynaar ETF

30%

v XWAM3M oOlyH yxaaHel canbapT ronmnoH {XBpeﬁire'

v HacpakuviH xepeHruiH Oupxug 6GyptranTan, 3ax

393MUAH YHANr33HUA 3pamG3ap axHuin 100-g_Garrax_
CaHXyyruiiH 6yc KOMMAaHWiH XyBbLAAHA |XepeHre —
opyynaar ETF (30%)

opyynaar ETF (5%)

v Yun ynunaBapnan, XenkyynanTuiH

xepeHre opyynaar ETF (5%)

v batnaH xamraanaxbiH canbapT

opyyngaar ETF (5%)

| i

canGapT ronnoH

|
ronnoH | XepeHre

Il
it




| MGHIOMbIH X6POHIUIH BUPX

| MONGOLIAN STOCK EXCHANGE

| BYPTT3B-03

v PoboTnk 60noH aBToMamkyynanTbiH canbapT ronnoH
xepeHre opyynaar ETF (2.5%)
v Kubep aoynryih 6ananbiH canbapT ronnoH XepeHre

IW

anep |,

.L\- N

opyynaar ETF (2.5%)

v OpyuM Xydhuit canbapT ronnoH XxepeHre opyynaar 10%
ETF

v TaBaapblH BYyT33r43XYYHA rONNOH XepeHre opyynaar 10%
. ETF

MhgekcnitH xampax xypaa
(Index Universe)

WHpaekcuitH xampax xypaa (Index Universe): MHaekcuink xampax xypa3a (Index
Universe)-Ha xamaapax ETF Hb gapaax yHACSH Lanryypoir xaHracaH 6aiHa.
YyHa:
= YHAC3H xepeHrunH oupx: TyxanH ETF-uitH Hark apx Hb AHY-bIH fapaax
XOPEHTUIiH OUpK A33p YeneeTai apumkaanaraaar 6aix:

v Hacpak xepeHruitH 6upx (Nasdaq exchange);

v Hbto-Mopk xepexruiin 6upx (NYSE Arca exchange);

v Cboe BZX xepeHruitH 6upx (Cboe BZX Exchange).

- KepeHre opyynanTbkiH 30punro, ctparteru: iyxaiH CIr-WiH XepeHre
opyynanTtbelH cTpaTterMiH 4wrnan He WHaekcuiH 3opunro, WHaekcuiH
CTpaTervuiH YUrnanTan HMiAUax 6anx;

= Yauppax 6yW XepeHruiH Xamx33: TyxaitH ETF-UAH akTUBbIH X3MX33 Hb
200.0 cas am.gonnapooc gooLuryi 6anx.

= Xepsex 4aasap: TyxanH 6upx a33p 6 (3ypraa)-aac goowryii capbiH
xyrauyaada Tortmon apumkuracaH 6ainx 6a cyynuind 3 capbiH 4pUIAH AyHAAX
apunxaaHbl YHWAH AyH (average daily value traded 3 months) Hb 1 casn
am.aonnapooc goowryi 6anx.

WMHaekcuitk Barubir aaxvH
TIHUBIPXKYYNax (Index
rebalancing) aastamx

= Xarac xvng Har ygaa

MHOEKCUIH BarusIr tWuH34nax

£V -

\n UUI\ feCoil IblIlUlIUI I} dasTavii

Knng Har ygaa

Bycag

KomMnaHuiiH yin axxunnaraa
(Corporate actions and events)

* WupekcuiiH Baruap HartcaH xepeHre opyynanTbiH X3p3rciuvir rapracad
3Trasguine  6yTad, 3oxuoH GailryynanTt, ywn axwnnaraa, yHaT UaacHbl
6yptranga eepunent opcoH (Corporate actions and events) Toxvongong
TyyHuin Heneennuir WugekcuiiH Toouoonong opyynaxaaa WHaekcuiH
TacpanTryn 6ananbIr XxaHrax, 34WAH 3acriiH YTrbir angarayynaxryil 6amnx
3apumblir bapumranHa.

* WHaekcnik Bary gaxe xepeHreTan xontooTon Komnanwuidn yiin axunnaraar
MHaexkcuinH apraynang saacad 3apyMbliH Aaryy 30XuUyynHa.

UHaekcnitn 3acarnan

Bycan

= WHAEeKCUH un ToA, HaWaBapTan axunnaraar xaHrax 3opunroop VHaeKkcuiaH
3acarnan (Index Governance) -uir 6ypayynax 6a sH3 Hb aapaax 6yTauTan
baiina. YyHa:
< Wnpexc Toouory (Calculation Agent) — Apumkaa apxriax baiiryynnara
Bytoy "MoHronsiH xepeHruith Gupx” XK;
v Wnpexc agmunuctpatop (Iindex Administrator) — VIH.aeKcmqu BarubIH
OypanaaxyyH GONOH XWUHI TOAOPXONMNONY;
¥ WHaekcuitH xopoo (Index Committee) — “MoHronbIiH XxepeHrMiH Gupx”
XK-win “YH3T uaacHbl MHAEKC TOOUOX Kypam'-4 3aacHbl Aaryy
MHoexkcwin apraynanTtai xonbooToW caHan AYrHaAT raprax, TYYHUA
X3P3INKUMT3A XAHANT TaBUX, SHAXYY apradfanbii XYPIsHAa WHaekcTan
Xxon60o0TOoW LUMMABIPUIAT raprax Yur yypar ﬁvxwm XOpoo
* MHpeKkcuiiH  3acarnang,  oOponuoryAblH - YUr | YYParTal. .
HapuiiBYMnIcaH mMagaannuiir MHgekcuind apraqnahaab aBHa yy.

xonbooTo#

= 3ax 333nNUAH caaTan, oHurow Hexuen Hanpan, HHAeucnmr 30rcoox Hexuen,
aygut 6GonoH WHpekctaw xonbootow BDycah: xapunuaar MH,u.elccmuH
aprasnanaap 3oxuuyynHa. = \ -
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- _MHAEI(CWHH -apraynang 3aacHsl Jaryy Xuiman OloyH yxaaHbl canbapT ronnoH XepeHr
(5%), uun yAnABapnan, XenKyynanTwilH can6apT ronnoH xepeHre opyynaar ET
poBoTuK BOSOH aBTOMAaTKyynanTbiH

"I"‘x?o;:lqr

%,
R ‘b-..‘_i —;[\_i -

NIAH ca,néap*r YUIN3C3H XePeHre opyynanTt

xaMmraanaxolH canbapt ronnoH xepeHre opyynaar ETF (5%),
canbapT ronnoH xepeHre opyyngar ETF (2.5%), knubep atoynryit 6aianbiH canbapT ronnoH xepeHre
opyyngar ETF (2.5%) 60noH Tyc ap4uM Xy4HWiA canbapT ronnoH xepeHre opyynaar ETF-yyguiir
WHpekcnitn xampax xypas (Index Universe)-Huit xonborgox aHrunnaac gapaax 6aingnaap To4opxoinHo.

Ls.\

(5%, 6aTnaH

ETF-yyauir yHanax: MHgekcuiti xampax xypa3 (Index Universe) aax xon6orgox aHrunnbH ETF
Tyc 6ypuinH xyBbg XycHarT 30 Aaxb y3yynanTyyauiar TOOLOX, HOPManyunaH, xonboraox XyBuitH
(XycHart 30-g 3aacaH 1-3 pgyraapra
y3yynantyyawir ETF Tyc GypWitH CyynnitH 3 XWNUIAH TyyX3H erergeng yH43CnaH ToouHo. TyxaiH
ETF Hb yycran Garyynargcan, acxyn xonborgox 6upxua GypTrarasH apumkurgax axancHasc
xonww 3 xun 60100ryin TOXMONAONA CYYNUIAH 1 KUN33C LOOLUNYidl XyrauaaHbl TYYX3H ereraens
YHO3CN3H TOOUHO.)

XKUHE YHO3CNSH HWANM3M OHOOr TOLOPXOWMHO.

XycHart 30: TexHonorniH canbap 60NOH IpYMM XY4HKUIA canbapT YMINICIH X8PeHre opyynanTbIr Teneenex

ETF-war yHanax maTtpuu

Sharpe
xapbuaa
y3yynant

Sortino
xapsuaa
y3yynanr

XaMruH eHaep
YHanTblH XyBb
X3IMKII
(Maximum
Drawdown)
LLinHxa29annH
H3rac3H
(ayHpax)
SCBINTWIH
Xyfi3anT
(Analyst
Implied Growth)

R, — R;

R, — Rf
Og

Peak — Through
Peak

a7 A DY —laran
YV Al grget ‘/’“"currenr

wA Pcurren[

X

Xmax

X; ~

Xmax

X

Xmax

w

Af

Xmax

- Xm[n

- Xmin

Xmin

- Xmin

. Xmin

. Xmin

\
- /(min

. Xmin

20.0%

20.0%

20.0%

40.0%

OH3 Hb HaNk apcaan (3epar 60noH ceper
XaHLLIWIAH xan6anaan)-4 Horgox
OrOOXUAH  X3MXKI3T  WIIPXUWAMHI. YT
y3yynant engep banx Tycam TyxawH ETF
Hb 3pPCAdNTIN Xapblyynaxaz unyy yp
awmrTan  rywusTran  y3yyncsk - rax
YHAMHA,

OHaxyy Hb ETF-uilH XxaHWWiAH 3eBXEH
ceper x3nGan3nuiAr 3pcaan rax ys3aH,

H3DK  yHanTbiH  9pcaang  HOTAOX
BreeXMIr X3MKXUX Y3YYN3nNT oM. JH3 Hb
JOOW  YWrM3C3H  3pCA3INUAr  unyy

Goguton yHanaar Gereep Tyc y3yynant
eHgep Oanx Tycam TyxalH ETF Hb
yHanTblH  yea  unyy  TOITBOPTOW
NYAUSTIan y3yyncaH rax y3Ha.

OHAXYy Y3YYNanNT Hb TyxalH xyrauaaHg
ETF-niiH xaHw xamruitH eHaep TYBLUWHA,
(Peak) xypcH3aC xOWW XaMruiH [004
TyswuH (Trough) xypTan x343H XyBuap
BYYPCHBIr X3aMXNH3,

JHIXYY Y3YYN3NT Hb YH3NM33HUA ©4PpUNH
bananaapx TyxahH ETF-uiH 6aruag
OPCOH  XyBbLAaHyyAblH  XWIHICAH
AyHAzXK XaHll (weighted average markel
pricej-r TyxawH XyBbLaaHyyabiH
LWIVHKIIYANAH HIFACIH 30PMNTOT XaHW
(consensus target price)-Tai
xapbuyynx, TyxanH ETF-uiH 6arubiH
TYBLWHUA ©cenTuiiH BONOMXWIAT TOOLIOH
UN3PXUANHG —~TFyC—YaYYNaNTHb—BHASR
Hanx Tycam TyxauH ETF-nir YHanraanui
oapUItH ﬁiﬁanaap @CanT | Y3yynax
GonowmxTon Barl, a3aMwmx BaiHa raxf
Y3H3.

3x cypaanx: MHdekcull

376 B30 09 ~rec
EYPTI3s8
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1 S‘VPTF SR} ETyxalH xysauaarsl OyHOAX 6200XK | LA

.

e w R Opc0aneyd xyy. Yynulie AHY-biH 3aceuliH ea3pblH 3 capbiH Xyeayaamal TepulH
caHeulH yHam yaac (3-month U.S. Treasury Bill)-Hbl eceexuiit OyHOax y3yynsnmasp
mesneesnyynaH mooyHa.

= o,: Huim cmandapm xan63n3an

= g,: 388X6H cepez ezeexuliH cmaHdapm x3163n33n

s X;:: Tyxalin ETF-ulin xon6ozadox y3yynanm

* WAP,, e Tyxalin ETF-uliH xepeHee opyynanmeiH 6azy Oaxb xyebuaa 6ypuliH xyebd
WIUHX23YOULIH H320C3H 30puUnmom yHull2 Xy8ulH XUH233p YPXYYNaH modopxolnHo

s WAP, rren: - YHIM239HUU 60puliH 6atidnaapx myxaliH ETF-ulH xepeHae opyynanmbiH
baaybit XKueHIC3H OyHOaX YHAN233

HuAnNMan OoHOOHA YHAICN3H A3A cTpaTerunH Yurnan 6ypaac teneenex ETF-uidr coHrox:
AycHart 30-uin 2.2-2.6-n SonoH 3.1-T 3aacaH uYnrnan OypuiH xyBbh XamruiiH eHAep HUANM3n
OHOO Byxui 2 (xoép) ETF-uitr coHroHo.

WuaekcunH 6aruan opox ETF-uir togopxonnox: Nnaekcuintd 6aruag opyynax ETF Hb TyxaiH
cTpaTerMniH O34 YvrmanuiH adrunang BartcaH HUAT ETF-MiAH HWMANM3N OHOOHBI AyHAaX

Y3YYNanT33c foowryn oHooTow BaiiHa.

MHaeKcuidH YH3 Hb 3ax 333MUINH epeHXnil Hexuen, 3auiAH 3acruintH mevner 6onoH MHaekcuiny 6ary gaxb
YH3T UaacHbl YHWAH eepurnenteec xamaapaH xanbansax GonomxToi. Tyc WHOEKC Hb M3g3dnnuiiH
TexHonoru 60NOH ecenTes YWrNACSH KoMMNaHuyhan Tesnepen WXTail Gerees UESH TOOHbI TOMOOXOH
KOMMaHWiiH XyBbUaaHbl YHUAH Xe4enreeH UHOEKCUIAH N'YALUSTrang XxapbLaHryil ux Heneenex 60NOMXKTO.

XepseHre opyynary Hb MIHaekcTal xonbo0Ton 43Nr3paHrynt Maas3snnmir “MoHronbiH xeperrniiH Bupx” XK-
WitH anBaH ECHbl Laxum xyyaac 60nox www mse mn uaxum xyyaacHaac aBax G0nomKTown

3.3.3.2. WHpekcuitH apraynang XMMC3H TeCTUWH yp AyH (Back-test results)

WNHpexkcuitt apraunansii garyy coHrorgcoH inpgekeuniin axnanuind 6ary He gapaax 17 ETF-aac Bypaax
BanHa.

XycHart 31: UHReKCUMAH axnanuix dary

UHgekcuiiH

No Crparerwix Yurnan ETF-uian Hap ETF-uiin cumbon baruan 3snax
XYyBUMWH XWH

1 AHY-bIH 3ax 333nMMAH YH3Nraarasp xamruiH Tom 500 opyum XK-uiH xyBbuaar 30.0%
T3HLUYY XyBUIAH XUHTINr33p aryyncaH XepeHre opyynant R

1.1 AHY-biH xamruiiH TomM 500 The Goldman Sachs Equal

o o EqugETE GEEw 0%
XOpeHre opyynant
2 TexHonorunH can6apT YMrN3ac3sH xepeHre opyynET | 50.0%
21— Epenxui TexHonomith—The—lnvesco—NASDAQ- B
canbapt uwrnaced  xspeHrs  100® ETF QQQM 20 0%
opyynant
2.2 XniAman oloyH yxaaHel canbap  Global X Artificial
Intelligence & Technology AlQ 2.5%
ETF
The Roundhill Generative =
Al & Technology ETF CHAT e 25 % 1
2.3  Yun ywn,qsapj:lan, VanEck Semiconductor SMH | 259
XenkyynantuiiH canbap ETF 1 _
The Invesco PHLX .
Semiconductor ETF soxa | 2'5%-/;
2.4 bartnaH xamraanaxbiH canbap  Global X Defense Tech ' i —\
ETF
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r?ﬁ?h i The Select STOXX® M‘i,\!‘] B ;
Lo Europe Aerospace & EUAD s o g
PSR T % Defense ETF -
. _‘25_ ~ " PobBotuk 60rioH ROBO Qlobal Robotics & ROBO 1.25%
aBTOMaTXyynanTbliH canbap Automation ETF
ARK Autonomous Tech. & :
Robotics ETF ARKQ 1.25%
26 Kubep awoynryin 6aiansiH First  Trust NASDAQ o
canbap Cybersecurity ETF CIBR IE2sit
The Amplify Cybersecurity HACK 1.25%
ETF
3 TaBaapblH 6YT33ra3XyyYHA CYypUNCcaH XepeHre opyynanT 10.0%
3.1 TasaapbIiH 6yT33rgaxyyHa Global X Copper Miners COPX 10.0%
cyypwncaH xepeHre opyynant  ETF
4 3puMM XY4YHUIA canbapT YUIMICIH XepeHre opyynant 10.0%
4.1  Dpuum xydHun canbapT Range Nuclear e o .
) NUKZ 2.5%
YUTTIACIH XOpeHre opyynanTt Renaissance Index ETF
First Trust North American EMLP 2 5%
Energy Infrastructure
VanEck Uranium and o
Nuclear ETF alad i
State Street Energy Select XLE 2 5%

Sector SPDR ETF

Ox cypeanx: MindekculH apaaynan

NHaekcuiin apradnang saacad UHaekcnitH axnanuiid 6arusid 2024 oHbel 10-p capbiH 22-Hbl egpeec 2026
OHbl 3-p capblH 04-HWiA eaep XypTanx xyrauaawbl ryAuaTtran, xonboraox 6ycan cTaTtUCTUK M3L3NNMIAr
[apaax Xacraac xapHa vy.

XyCHIrT 32: MHAEKCUAH 3XN3ANAH BarubiH ryYMU3TranTan xonbocTon epeHxMit M343anan

Back-test-T3ii Xon600Toli epPeHXUi MIA3INAN e WHpekc T -
3X3NC3H OrHoo 2024/10/22 " 3yynanr 6“: :‘
0, 0, 0,
[lyyccan orHoo 2026/03/04 1  Barupblt ereex 27.54% 14.54% 12.11%
2 CrtaHgapT xasant 20.12% 21.63% 17.70%
Ceper ereexuiiH ctaHaapT
E:;u:;r ,qaxv:;x N Xarac wun TyTam 3 - 12.63% 13.76% 11.33%
L i 4  LUapn xapbuaa 1.17 0.49 0.46
5 CopTuHo xapbuaa 1.86 0.77 0.72
6 Xamruiin eHgep yHanT -20.26%  -23.30% -19.21%

Ox cypeamx: MndekculiH back-test-uliH yp OyH

3ypar 34: MhaekcuiH 6ary 60noH AHY-bIH XyBbUAaHbl 3aX 333MUWH roNoX uHaekcuinr garagar ETF-uiaH yp

aYH
Nhaekcuiny Bary, QQQ: /Nasdaqg-100 nHaekewiar garagar ETF/ —— SPY: /S&P 500 wuaekcuiar garagar ETF/
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roop HWAT 804 TOOHbI KOMNAHWIAH XyBbLAar 33amMLINXK Baliraa 34raapIsc xamrititH nx
% ?I"JHJHJ 33911 ‘5ym Aapaax 20 koMnaHuilH XyBbliaa Hb HUWAT 6arubiH 27.4%-uiir Bypa m&ﬁamaa»-m
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XycHart 33: UHgekcuiiH axnanuink 6ary Aaxe ETF-yyauitH xaMruidiH eHaep AyHraap 333mwuk 6y xyBbLaa

. Unpekcag Uupekcap
Tukep KOM::H""H 33N3X Xy BUWH Tukep KomnaHuitn Hap 33n3X
P XKUH Xy BUAH XWH

NVDA NVIDIA 3.70% WMT  Walmart Inc. 1.03%

Corporation
AAPL Apple Inc. 2 45%, XOM Exxon Mobil Corporation 1.01%
MSFT Microsoft Corp 2 02% PLTR  Palantir Technologies Inc. 0.95%
AVGO Broadcom Inc. 1.69% CSCO Cisco Systems, Inc. 0.86%
AMZN Amazon.com 1.63% NFLX  Netflix, Inc. 0.83%

Inc. ’ ; d
TSLA e 14T AMAT  Applied Materials, Inc. 0.77%
META Meta Platforms 5 LRCX Lam Research Corporation 0.77%
SB5ET ,TIC.h e a ' CVX  Chevron Corporation 0.77%

phabe o
2.

CMN 31% coOST gostco \?lholesale 0.77%
MU Micron Sporaron

Technology, 1.28% INTC  Intel Corporation 0.70%

Inc.
AMD Advanced

Micro Devices, 1.04%

Inc.

Ox cypeamk: Mndekculin back-test-uliH yp OyH

Tyyhunan, 2026 oHbl 3-p capbiH 04-HUIA @4bWIAH BaANANAap WHaekcuiHn axnanuitd Bary aaxe ETF-yyauiid

J33MLUNXK GYVI KOMMNAHWUIH XyBblUaa Hb gapaax 34UMH 3aCTWUIAH can6apT TapaaH 6aV|pLucaH 6anna.

XvcHart 34: WHoekcniiH sxnanuid Baru oaxs ETF-yvaOuiAH 333mwmk By XyBbLUAaHLI 30UAH 3aCTUWAH
canbapbiH TapaaH danpwyynanT

Canb6ap UHaekeaa 33n3xX Xy BUAH XUH
MaaaannuiH 31.05%
TEXHOMOrM
Xapunuaa xon6oo 6.67%
dpyyn MaHa 5.10%
Canxyy 4.26%
Yn xeanex xepeHre 1.93%
TaHcar xaparfnas 7.24%
OpreH xaparnaa 4.66%
AX ynnasapnan 14.77%
MaTegman, yyn 12.14%

_yypxaii
Tyt spuunm P

o 7. 73%
XY4YHui canbap
fap byrau / 427%

HUATUAH yAnuunras

3x cypeanx: NHOekculiH back-test-ulin yp OyH

3.3.4. XOPOHIe OPYYNANTbIH CAHITMWH 3PCO3NUAH YOUPLANATA

= XOC-uitH 3pCca3nunitH yaupanaroiH TOrTonuoo T "B |
| | |

XOC-uitH 3pcaanuiti yaupgnarsiH xypamg 3aacHaap XOMK Hb XOC-MI'F{H apCHANNiAH yanpanafbiH
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_3ypar 35: XOC-uiiH .3pca3nuilH yampanarbiH rypBaH AaBxap XamraananTtbiH wyram GONioH XeHANeHruiH

XAIHANTLIH TOITONLOO

XOMK-nith  3yras¢ XOC-uiiH 3pcA3nuiiH  yaupAanaroiH

TeneeneH XYP33HA aBy x3pankyymk Gyt yiin axwnnaraaHg xaHanT
VU EPEEENEY B Tasux, XOC-uith apcganuiti annetuTuiin GapuMt Guuur,
TYYHUII X3P3PKUITT3A XAHANT TaBbX axxMnnanxa.

XOMK, TyyHuHn " "
Opchanuitd yH3Nraar xaHax, Gatnax, apcpanuiir yaupgax

3pCA3INUAH . )
cTpareru, apra XamMxasar TOAOPXOWMK, X3P3NKUAT3A XAHANT
yanpanarbiy
TaBuHa.
HINK

XepeHre opyynantelH 3esnexuitd 63nTraxasp 3aacaH
cyfanraa, WUWHXWAFR33, Tooyoonnbir 63mrraH, xonGorgox
3TrI3A3A TOMTOOCOH Xyrauaadg WNrasx, TaHunuyyynax,
XQC-uiiH xepeHre opyynanTbiH WWi#AB3p raprax s3px Gyxui
3Tr33A33C  OMBraCeH YWMM3NUAH  XYP32HA  SPCANUIH
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' Taun6ap: 1 Xapwyuax TainarHax | XaHax, yaupaax :

Y

Harayraap wyrambiH xaMraanantbir Xap3ankyynary He XOC-UliH xepeHre opyynanTbiH 3eBnex 6ainx
6a apcaanvitd yaupanarbiH XypasHg Aapaax Yur YYPruir XapankyynHa. YyHa:

v XOC-uitn Boanorbit Gapumt 6uuur, Opcaanuitd yaWpANarbiH Kypampa XepeHre opyynanTbiH
36BRSXNKAH 6auua/\aap 3aalan Cyfdaiiraa, Whrxinrss, TooU00NNbir uaullan )\UJIUUIHU)\ STra34sg
TOITOOCOH XyrauaaHg, Laapanaratan toxwongons Tyxah Oyp wnrasx, TaHunuyynax, XOC-uitH
X6pOeHre opyynanTbiH LUAWAAB3P raprax 3px OyxuiA 3Tra3gssc ereraceH YUrmnanuitH XypasHA
APCA3NNIAH yANPANArbIr Xapankyynax;

v OpcA3nuiH yaupanarbiH x0é€p 6onoH rypaeayraap LUyramblr X3pamKyynardyaac erceH YWrnanuitH
Adaryy xonborgox apcasnuiti yanpanarbiH apra XaMmxaar aBy XapanKyynax;

v XOC-uitH SpcaanuitH yanpanarbiH xypama 3aacaH 6ycas apcaanuiiH yanpanarbiH yin axvnnaraa.

Xoéppayraap wyramblH XamraananTbIl X3pankyynary He XOC-uilH xepeHre opyynanTbiH LMAAB3P
raprax apx Oyxuii aTraag 6onoH XOMK-uiiH apcaanuiiH yaupanarsiH Hank Baitx 6a a4rasp Hb 3pca’nvitH
yampAanarbiH XypasHa fapaax Ynr YYPruir XapankyynHa. YyHa:

v XOC-uitH xepeHre OpyynanTbiH LWWIAAB3p raprax apx Oyxwii 3Trasg Hb XepeHre opyynanTbiH

3eBnexuiH ©O3nTracaH cyganraa wuHxuarad, XOMK-uilH 3pcpanuitd  yaupanarbiH - H3DKUIAH
©3NTracaH apcAaNWAH YHANra3HWIA TaiinaH GonoH eepcawniH Gue gaacaH YHANanT OYrHaNTag
YHAICNIH TyXalH apcAdNUAH XYYUH 3YWNMUIAH XyBba 6apumTnax apcaanuiiH yavpanarsii cTpartery,
aBY X3P3NKYYNaX apra XamKaar To40pXOHnox;
XOMK-1itH SpCcA3nuitH yaAUPANAarblH HANK Hb XOPeHre opyynanTblH 36BNeX1IH B6anTracaH cypanraa
WNHXWNTIdHUA TalnaHTan TaHUnLax, HArrnax ynn axunnaraar xapankyynax bereep eepuiiH bue
faacaH, xapaaTr 6yc apcaanuiiH OYrHAINTWAr TOrTOOCOH XxyrauaaHg Oo0noH Lwaapanararai
Toxuongong Tyxan 6yp raprad XOC-uiAH XxepeHre opyynanTbiH WMAAB3P raprax apx Gyxuil aTrasgas
XYPryynax, TaHunuyynax;

v XOC-MAH xepeHre opyynanTbiH LWWAAB3P raprax apx Oyxuii 3aTrasg He XepeHre opyynanTbiH
3eenexuinH 6antracaH cypanraa wuHxunras, XOMK-uiH Spcnanwﬁp:-yﬂup,qﬂaruiu--t¢anﬁmﬁﬂ
GanTracaH apcaanuiiH gyrHanT GonoH eepcauiiH Gue aaacaH YHINANT AYrHANT3A yHASCNSH XOC-
WIH 3PCOBMNIAH YAMPANArbIF X3P3DKYYNaX HAPUIBYUICAH YMrNANMIAT TOAOPXORTOX; l

v XepeHre OpyynanTbliH 36BMEXWiiH 3Yyrsac aBy Xapankyymx Byl apcadnuitk yaupanarsiH vﬁ'{l
axunnaraa Hb XOC-uiiH xepeHre opyynanTblH WUWAAB3P raprax apx 6'wir 3Tr33433C erf rp.c
4YUrNanuiiH xypasHg 6anraa 3caxag XsHanT TaBbX aXxwunnax; i

v XOC-niiH Dpcaanuiii yaupanarsiH Xypamg saacaH 6ycag apcasanuitH yam .uﬂarth Y

iYﬂAAHEAATAP K0T
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XOMK-uiiH  3yrasc XOC-uitH apcasnuiiH  yauvpanarbiH  XYp3sHA aB4Y  X3apankyyrxk Oyn  yan
axunnaraaHng xsHant Tasux, XOC-uitH apcaanuitH anneTuTuine 6apumMmT Gudnr, TYYHUA XapankunTag
XAHANT TaBbX axunnax;

v XOC-uitH DpcaanuvitH yampanarbiH xxypamg 3aacaH 6ycag apcasnuinii yaupanarbiH yin axunnaraa.

= XOC-uAH XYyna33H 36BlIeepex 3pCcA3NNWAH TYBWWH Oyly 3pcA3fMUH  anneTUTUKr
TOAOPXOWIOX

XOC Hb apcganviiH yavpanarbiH yin axkunnaraaHbl XypasHA 3pCAdnuiiH anneTWTUIAH apra xaHgnara
(Risk appetite Framework)-bir GapumTtanda. XOMK Hb XOC-uitH 3Opcasnuidtd yaupanarbiH XypMbiH
xypaaHa XOC-vitH apcaanuitH anneTtutuitd Bary 6apumt Budruniar bonoecpyynaH, 6atnax 6erees aHaxyy
SapuimMT GUYMIT SPCASNWAH yAMPANarolir XSpanKyynaxTark xonbooTol Aapaax YHACSH Y3YYNsaTyYAuhin
Tanaap TycrargaHa.

i OpcasnMnn annetat (Risk appetite) rax XOC cTpaTeruiid 30puiro, xepeHre opyynanTbiH
Tenesnereeree GuenyynsxvitH Tyna Tyxaincad apcaan 6ypuitH xysba xynaaxag 6anaH 6anraa
3PCASMMIAH TYBLUHMIAT TOLOPXOMNCOH oinront 60nHo.

Jpcosnuini anneTUTUnH SapumT Ouunr (Risk appetite statement) raxx XOC-uitH xynaasxaa
6anaH Gaiiraa apcAanuiiH A334, 4004 TYBLUMH, TYYHWAT X3MXUX Y3YYN3NTUAM TOAOPXOWNCOH
BapumT BUUruiir TogopXonncoH onnronT 60mHo.

r3X 3PCA3NUAH VHINr3a XWX
vewiiH Baignaap TyxawH ysyynantuidd xyebf XOC-MiiH Xynaax Oy apcaanuir To4OPXOWNCOH
onnront 6onHo.

rak XOC-WAH 3pCASMWIAH TYBLUWH, TYYHWA 68pynenTiH
YWT XaHANArkIr XAMXKNX 30PUNToop aliurnargax y3yynanTuiir ToGopxonncoH onnront BonHo.

XOMK Hb XOC-uitH TyxaiH xyrauaaHg xynaax Oyl apcasnuilH TyBLUHUAT Toaopxoinoxaoo XOC-uiiH
Opcganuitk yaupanarbiH xxypam 6onon xonborgox 6ycag otooa XKypmeir 6apumTanHa.

XOC-uiAH 3pca3nuitH anneTUTUNH TYBWKMH XOC-uitH Xynaak Oy#W IpcaosnuinH TyYBIUMHA YHOAICNAIH
aBY X3P3NKYYN3X 3pCONMAH yAUPATiarbiH apra Xamxaas:

XOC-uitH xynaax Oyl 3pcOanuitH TYBWWH Hb 3PCA3NWMIAH anneTUTUAH Xxssraapaac [ooryyp
TYBLWWHA Galiraa Toxnonaona TyxaH 3pCa3nuiir TOXMPOMXKTON TyBWUHA 6aliHa rax y3H?a;

XOC-uiH xynaax Oyl 3pcA3nviAH TYBWWH Hb 3PCA3NWAH anneTUTUIH XxHA3raapT XYPC3H
fonoH/acxyn gascaH Toxuonaong Xepewre opyynantbiH 3esnex OoncH/acxyn XOMK-uiH
OpcaanuitH yaupanarsii Hank Hs XOC-niH xepeHre opyynanTbiH WniRAB3p raprax apx oyxun

3TT33434 MS409TASK, XCROOTA0X apra XSMIK33T aBl XSPanKyYind.

XOC-unitH Spcaanuidid yampanarbid »kypama 3aacHsl garyy XOC-a yy4npy 6onsowryi spcaanyya, TYyHWiA
TOAOPXOWNONT, XaMXKux y3yynant 6onoH XOC-uitH apcaanuidH yaupAnarbiH 3ap4vM 33par Hb gapaax
Ganpantaii 6aliHa. YyHa,
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(Tracking risk): XOC Hb vyian
axunnaraaHsl SBL@J 3annLLINyid yycax
6anaH MeHreHwn ypcran, Ttenbep
TOOLOOHbI XyrauaaHei 3epyy 6onoH
Oycan yan axwunnaraaHbl  XyYuvH
3YANC33C  YYA3H  MEHEeXMEHTUWH
yinuunrasHuii Tenbep GonoH bycag
3apAnbLIr TOOLOX00C BMHEX 8reeXuitH
ryauaTranasp MHoekcuitH
rynuaTranasc 36pyyTIn Banx
apcaanuiir UHaeke aarantbiH 9pcasn
raH3

Spcaanuitd  y3yynant: XOC Hb MHaekc parantbiH  3pCOsnuiiH
TYBLUHWAT  YH3MX, XS§Hax  30punroop  Japaax  3pcA3NMiAH
Y3YYNanTyyauiar TOOOPXOW AaBTamirawnraap TOOLOX, 3PCA3MUIAH
YAMPANArbIr XaparkyynHa. YyHA:

v [aranTteiH 3epyy (Tracking Difference, TD);

v HOaranteliH xan6anaan (Tracking Error, TE).

Apcaanuiti yaupanara: XOC He WHoekc paranTbiH 3pca3nuiar
XsIHAX, DOMOMXWT X3MXIIHA yAMPAAX XYPIIHA A33PX IPCOANMIAH
Y3YYN3NTYYAUAH XYP33HA 3PCASNUAH anneTUTWiAH 4334 TYBLUUH Byroy
XS13raapbIr TO4OPXONITK, TOITMON XAHAMNT TaBbX aXunnaHa.

WHpekcuiin  Bytoy 3ax  333nuMH
apcaan raaar Hb XOC-nitH garax 6yn
UHpekcninin  Bary  6yoy  XOC-uiH
X©PeHre opyynanTbiH BarubiH YH3aNrasa
Hb ,u,anwi'm MdKpoU BAVIL;IH Jaidi,
MOHIOHUIA 6oanorbIH eepynent,
XOpOHre opyynardfbiH xaHanara, 3ax
333AUAH HUAT YHanNT, CUCTEMYUNCIH
XYYMH 3yANc3aac wantraanaHd dyypax
3PCANVIAT XANH3.

Apcpanuitd yayynant: XOC Hb 3ax 333nUiAH 3pCA3NWAH TYBLUHWUIAM
YH3MXK, XsHax 30punroop JAapaax 3pCadnuitH  y3yynanTyyawur
TOAOPXON AaBTamMKTanraap ToouHo. YyHa:

v XOC-uitH xepeHre opyynanibiH BarublH ereexviH x3nb6ansan
(Volatility): XOC-uiniH ereexxk Togopxol xyrauaaHz Xap 33par
caenax Oynr Xxamxvx y3yynant;

v XOC-uiiH xepeHre opyynantbiH BarubiH 6eta Byly xysbLi@aHbl
3ax 333nTall xamaapanTai 6anaan: XOC-uitH ereex 3ax 3331uiH

XOAenreeHs SaMap X3MXa3aTal  xapuy y3yymk  Gairaar
UNapxvingar xamaapan, mMagpar 0ananbH KO3 MUUMEHT
y3yynanr;

v Bpcasnuiid vHanraas Gvioy  Value-at-Risk  (VaR): Topopxoin
XyrauaaHg, ypbadunaH TOfTOOCOH Maragnanblii TyBwmHg XOC-
WAH xepeHre opyynantbiH 6aruag yycax Oon3owryd xamrunH
0337, angaransiH X3aMX33r TOA40PXOWNoxX y3yynanT,

< HexuenTt apcasnuiiH yHanras bywy Conditional Value-at-Risk
(CVaR): Togopxon xyrauaang, TOrTOOCOH MaraanarbiH TYBLUMHA
VaR-sac 93w TenesT wwvnxcaH yen XOC-uAH xepeHrs
opyynanteiH Garuag yycax 6Oonsowryd angargnbiH AyHOAX
X3MKI3I TOAOPXOWIIOX IPCAANNAH Y3YYITanT.

SpcaanuitH yauppanara: XOC Hb Uraekcuiir aarax 6yioy naasxryi
XepeHre opyynanTtbiH cTpatern Oyxut XOC Tyn 3H3Xyy 3pcOsnuiar
Oyypyynax y#in axunnaraar xapankyynaxryn 60noey Tyc sapcasnuitH
XYP33HA 433pX Y3YYNanTyyAWAr TOOLIOH, XSIHAX, UN TO4 M3A33ITHI.

MONGOLIAN STOCK EXCHANGE , 5«
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!_________._ﬂapcn.an,:r\twun TOROPXOWNONT ApcasanuiiH y3yynanTt 60noH 3pca3nuMitH yaupanara

UHpeke garantbiH 3pc_Ean

'XOC-uitH XxepeHre opyynanTTail
xonbooTon 3pcpan ragar He XOC
BoanoreiH 6apymT BuuurTa3 3aacaH
XOPOHre opyynanTbiH papaax
X3PArcryyA3h XepeHre opyynaxran
X0NHoOTOMroop YYCax 3pcalanyyavir
X3H3

v' XepeHre opyynantblH CaHrMiAH

HarK apxag XepeHre
opyynaxTtai xonbooTon spcaan;
v Awmrr mManTmarnbid
ByTasarasxyyHa cyypuncaH
XOPOHre OpyynanTblH CaHruiH
HaPK apxag XepeHre

opyynaxtait xonbooTow spcaan;
v Tapaag ynceiH HonoH Monron
YncblH 3acrumH raspaac
rapracaH GorvHO Xxyrauaarawn

ApcaanuitH y3yynant: XOC Hb XepeHre opyynanTbiH X3parcanTan

xon6o0ToN 3PCASNUAH TYBLUHWUWT YHIMK, XSHAX 30puUnroop aapaax

3PCA3NUNH  Y3YYNINTYYAUAF TOAOPXOW [aBTamKranraap TOOUHO

YyHA:

v TyXaWH YHIT LaacHbl OTE6XNUUH XNUNMAH X3N03N33A;

+ TyxallH YH3T LaacHbl XyBblL@aHbl 3ax 333/T3alk xamaapanTawn
baigan Oyloy 6eTa y3yynanr;

v TyxaliH yH3T uaacHbl XOC-uiiH xepeHre opyynanTbiH 6ary gaxo
Bycap yHaT LaacTal xamaapanTan bangan;

v TyxalH yH3T uaacHbl XOC-uitH xepeure opyynanTtkiH 6arua;|,
Y3YYNnax Heneenen.

Apcaanuitn ygupanara: XOC Hb MHneRCMur Aarax 6yroy masxr\m

XBpeHre opyynanTbiH cTpartern Byxun XOC Tyn 3HaXYY '3pCA3NUAr

Byypyynax yin axwvnnaraar xsparmyynaxrw 6onoBu TycC 3pcaanui

XYP33HA, 93PX Y3YYNINTYYANAT TOOLIOH, XAHAX. UN TOA MIAIINH3,
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= JpcpanuidH y3yynant: XOC Hb Cyypb YHST Li@acHb! barublH xepsex
yagBapbiH apcaan 6onoH XOC-uilH H3MK 3pXWUAH X0épaory 3ax
333NUIAH XOpBeX YaaBapblH 3PCAANWAH TYBLUHWAT YHIMK, XAHAaX
30puUNroop  Aapaax  SpCA3NMAH  y3YYNanTyyawiAr  TOOOPXOW
AasTaMmxTanraap TOOUHO. YYHA!

v Cyypb YH3T Li@aacHbl 3pray; XOC-uiiH cyypb YHIT UaacHbl 6arbiH
YH3T uaac GypuiiH apuImKuracaH YHUAH AYHT HUAT rapracaH yHaT
Ll@aacHbl TOOH/, XapbLyyrncaH y3yynanT;

v~ Cyypb YH3T UaacHbl 6aruplH apunxaaHsl gyH: XOC-uiiH cyypb

YH3T uaacHbl 6arubir 6ypayyrk 6yt HUNT YHIT LaacHbl xoépaory
3ax 33314 apuImKUracaH HANRT XaMKI3, YHUIH OYH;

v Cyypb YH3T uUaachbl Oarupld aBax, 3apax 3axwanibii yHiiiiH
3epyy: XOC-uitH cyypb YHIT Li@aacHbt barubir 6ypayynx 6yin HUAT
YH3T Ll@aacHbl XyBbJ, 3ax 333N OpOnuordabiH UPYYIIC3H XamriH
ux aax OOMOH 3apax 3axuanrbiH YHUAH 38pYYHUIA JyHAax
y3yynant (Average bid-ask spread);

v XOC-niiH HarK 3pXWiH aBax, 3apax 3axuanrbiH YHUAH 3epyy:
XOC-uH HaMK 9SpxunH XO&paord 3ax 333n4 oponuoryabiH
MPYYNC3H XamMruiiH ux aeax OonoH 3apax 3axuanrbiH 3epyy
Y3YYNINTUIAT ONNTOHO;

v XOC-WIAH HAmK 3pXMAH HIANTT3W 3axuanrbiH AyH: XepeHruinH
BUPXUIAH XOEpAoMY 3ax 333MUIAH apurkaaHbl YEWAH HIANTT3A
3axmanrbiH HUAT XaMKA3, YHUIRAH OYH;

v XOC-WiH H3PK 3pxuiiH GOMOH Cyypb YH3T LaacHbl OarubiH

ANARWAALILE VIIAIAL AV nolvvnoan yavmanT: YO U _iaia
BEiRaan sy iranm oy BXaneivasncan st MEOESan

HOPK 3PXWAH apunxaaHubl OYHr Cyypb YH3T uaacHbl baruag
Gaiiraa HUAT YH3T UaacHbl apumkaaHbl AyHA XxapbLyyrcaH
xapbLaa

v XOC-WitH HaNK 3pxuitH 6OMOH Cyypb YHAT L@acHbl GarubiH aBax,
3apax 3axvanrbiH YHWWH 3epyyr xapbuyyncaH y3yynant: XOC-
WiAH HarK 3px BOMOH Cyypb YHAT uaacHbi baruag 6airaa HUAT
YH3T UaacHbl asax, 3apax YHUiH 3epyy.

XepBex vagBapbiH  3pCA3MMUNAr
XOC-niAH cyypb YHaT uaacHbl 6arubiH
XepBex 4aaBapbiH 3pcaan  6onoH
XOC-nitH HaPK 3pxuUiiH Xoépaory 3ax
339NUIAH XepBeX 4YaaBapblH 3pcaan
reK aHrumk ysua. YyHa adapaax Asg
apcaanyya xamaapHa.

v XOC-vAH cyypb YH3T L@acHbI
barubiH  xepBex  4YagBapbiH
apcgan
XOC-niH H3NK 3PXMIAH XOEPAOoMY

29y 22ANMIAL YANRAY UANRANL'D
SN Sooi e XPRPERA RELTarsn

apcasn

*  Jpcaanuin yaupanara: XOC He MHaekcuir garax Gyloy naaexryn
XepeHre opyynanTbliH cTpaTery 6yxu XOC Tyn 3Haxyy apcAanuir
Byypyynax yin axunnaraar Xapankyynaxryv 6oMnoBY Tyc 3pCAanuniiH
XYP33HA A33PX Y3YYNIANTYYAWAT TOOLIOH, XSHAX, UM TOA MIAIANHI.

*  JpcA3nunH y3Wn_31_11" XOC Hb BanTHIH XaHWWAH 3pc,qanﬁ171H
TYBLIHAWT ~ YHOMXK, XAHAX  30pANTO0p  Gapaax  3pCAsniiiH
V3WJ’ISJ'ITYWJ,VIV|I’ TOAOPXOW JaBTamTanraap TOOUHO. YyHA:

Uasap santoTbiH apcaan (Net foreign currency exposure): XOC-
WAH HUAT XepeHre opyynanTelH GarubliH X343H XyBb Hb ragaag

BanioTbliH xaHWUWAH 3pcAan X
XOC-uiH xepeHre opyynant ragaas
BanwTaap (AHY-biH [0nnap)
XUArAcaH  6onoBY  HAaLK  3PXMIH
YHaMraa Terpereep unapxninargaxran
xonbootoiroop USD/MNT xaHWwuiAH
xanGananaac yygaH XOC-uiH uasap
XOPOHIUH  yHanraa ©GonoH ereex
Oyypax apcaanuir OWNroHo.

sanicTaapg UNSpXUinargeK Sanraar .‘.nsp,\bmnsx Y3YYNSOT.

*  QpcaanuitH yaupanara: XOC Hb MHaekcwir aarax 6yloy nassxryi
XxepeHre opyynanTbiH cTpaTern 6yxui XOC Tyn aHaxyy apcganuir
Byypyynax yin axunnaraar xapankyynaxryii 6onosy Tyc 3pcasnuitH
XYP33HA A33pX Y3YYNINTUAT TOOLOH, XSIHAX, UN TOL M3A33ITHA.

Yiin axunnaraanbl 3pcadn ok = Xyynb 3pX 3y#, 30XMUYYNanTeIH OPYHBE 3PCA3N rax XOC-WiH yin

A0TOOA YA axunnaraaHsl npoLecchiH axunnaraaHgaa Mepaaer Xyynb TOITOOMIK, 3pxX-Byxuii Gairyynnareit

30xuoH OGalryynant, XyHWA Xy4nH Xypam, 3aaBap, CTaHaapT eepuneraceHeec yyasH XOC-uiiH yin

3yiin,  TexHomorw,  3areapunanbiH axwnnaraa caartax, 3apgan ecex, xepe'm‘e opyynanTelH cTpaTe

HaiigeapTan 6anaan 60MoH xyynb 3px Oreex, 3CXyn XepeHre opyynaryuitH 3px awmrr cepreap 1ene

3YIH X3panKunTTal xonbooTonroop spcp.anmmr ONNroHo. XOMK Hb 3HIXYY apc,qahuu
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v Xyynb 3pX 3y#h, 30XuLyynantbiH
Op4Hbl 3pCAan;

v XOC-uiiH
axunnaraaTan
NPOLIECCbIH 3pCA3an;

v Mogen, 3argapynansiH 3pcaan;

AoT004, yvn
xonbooTon

v KactogmaH, TYYHUI yin
axunnaraartaun xonbooTon
apcasnm;

v M3praxnuitH oponuory, TYYHUiA
yvin axwnnaraatai xonbootown
apcaan;

v Moagaanniiik aioyniryi Oangnibin
apcaan.

fereea Xy4vH Terenaep mepaeraex oyt xyynb T coﬁ’m? 3px Bwh:nﬁ &

GaitryynnarbiH Xypam, 3aaBap, CTaHAAPTbIH X3EanKUITHAT" xé]-ﬂ'ax JI

3amMaap Xyynb 9pX 3yW, 30XWLyNanTbiH OPYHbl OPCAIN
Heneennuiir 6yypyynaxbIr 30pbX axunnaHa.

XOC-uiH gortoopg ywn axunnaraata xon6ooTtod npouecchbiH

apcaan rax XOC-uitH Hark apx raprax, byuaaH aBax yiin axunnaraa,

XepeHre opyynanTt, apumxaa, TannarHan, Msa33nnuiH GypTran,

JOTOO4 XAHANT 33par J0TOoo4 YWN axunnaraaHbl Cyn 30XWOH

baiiryynant, xsHantryi 6ananaac yyasH XOC 6onoH xepeHre

opyynarygag angargan, XoxXvupon ydpax apcasnuir oinroHo. XOMK

Hb 3HAXYY 3pCA3nuir Aapaax bananaap yaupaaxbir 30pbXK aXunnaHa.

YyHAa:

v XepeHre opyynanTbiH 3eBnex Hb XOC-uilH govoon yin
axunnaraaTaw xonbooTon NPOUECChIH LUKMH34N3NT,
CamKpyynanTbi X3pankyyIk axunnax;

v' XOMK-iliH [JoToO4 XAaHanTbil XIPInkyyrnard 37r2a4 OOfoH
OpcaanviH yavpanarbiH Hank BonoH apx Oyxui aTrasgyys He
XOC-nAH poTooad yWn  axunnaraaHbl NPOLUECCHbIH  30XWOH
GanryynanT, yp awurt 6angang TorrMon XsHanT TaBbX aXunnax.

Mopaen, 3arsapunanbiH 3pcaan rax XOC-uiiH xepeHre opyynanTbiH

WWAOBAP, XOPOHIMIAH YHAMr33, 3PCA3NMWAH  XIMBKWIT, ©OreexuinH

TOOUOOr TOAOPXOMNOX YAn sBuUaa awwurnax Oyt matemaTtuk sarsap,

anropuTM, CTpaterm Hb angaataw yp AyH rapracHbl ynmaac XOC

60NoH XepeHre OpyynaryuinH ereexms, cepreep Henesnex 3apcaA3anunr
onnroHo. XOMK Hb 3Haxyy apcaanuir gapaax 6ananaap yavpaaxsir
30pbX axunnaHa. Yyna:

v XepeHre opyvnanTbiH 3eBrex Hb OOMNOBCPYYNCaH MaTeMaTuK
3arsap, MOAenuur TOOLIOONOX apra apravnan, Tyc 3arsapbiH
XA3raapnanT, TecTuWiH yp AyH 6ornoH ©Hycag mMsAINNMAT
aryyncaH 6apumt 6uurniar 6antraH, XOC-uiH wvnaesp raprax
apx Byxuia 3Tra3nsa TaHunuyynax 6a Tyc 3Trasalac 3eBLUOSPCOH
3areapbIr xon6oraox xs3raapnanTbliH XYP3sHL, X3PanKyynHa.

v XOMK-uitH 3pcasnuiiH yaupanaroiH H3npk Hb XOC-uiH yin
axvnraraaHgaa awwvrnax 6anraa anveaa mogens, 3arsapunan
Hb angaaHbl XynasH 3eBlWeepernex TYBWWHA Yp awurran
axunnax Oalraa 3COXWAr TOITMOM  XyrauaaHg wasnrad
GaTtanraaxyynHa.

KactoauaH, TyyHM#A yin axvnnaraatan xonGooTou apcaan rax
XOC-uitH xepeHre xagranant, 6ypTran, Tenbep TooL00, M3433NNUNH
pavxyynant ©OonoH TannarHanbiH yin  siBuan  Kactoamanaac
YYOONTal CcuCTeMWWH Tacangan, anjaa, M3a33fnuiiH - alynryi
Bananein 3epunn yycax 33par Hb XOC 60onoH xepeHre opyynarduinH
3pX aWnIT cepreep Heneenex apca3anuir onnroHo. XOMK Hb aHaxyy
apcgsnkur napaax bananaap yaupaaxsir 30pex axunnada YYHA!
Kactopgman He XOC-Tai Ganryyncad XepeHre xaaranax rapasHuia
XYPa3Ha yuAnumnras y3yymk bairaa acax, KacroaunaHaac
WIT33C3H TalnaH M3A33Mn3M, TOOUOONOn Hb YH3H 36B 3C3X3L,
TOMTMON XSIHANT TaBbX axunnax;
v Xyynb 6onoH apx Byxuit GanryynnarbiH )xypama 3aacHbl aaryy
KactoguaHbir conux yHaacnan 6ui 6oncoH Toxuongong Tyc ynn
axunnaraar XxapanKyynax.

M3pra)nuitH oponuory, TYYHWi YiAn aXunnaraarai xon6ooTo
apcaan:  MopraxnuiaH  oponuord  He  XOC-Tan  Gaidryyncas
MapraXnuiiH ~ OPONLOMUIAH  r3P33raap ' TOXWUPONLCOH  YYPraa
X3apankyynaxryi banx acxyn Xopocnoqb MapraxnuiiH oponuory
TaBuWX L@apAnareir xaHraxryn 6oncHel ynmaac X0
XepBex 4azgap Oyypax 6onoH/acxyn XOC WHH
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axunnax;

v" MapraxnuiH oponuorYMiiH r3p3aHA 3aacHb! Aaryy TYYHUWA 3ax
393N YYCrax yin axunnaraaHg Xonborgox XsHanTbir TaBbX
axunnax;

v MapraxnuitH oponuorYTOA M3433N3N CONMNUOX TorTonuoor 6ui
6onroH axunnax.

=  AyAauTbiH Banryynnara, TYYHWIA yWAn axuwnnaraatan xon6ooTown
apcgan: AyautbiH bairyynnaraac 6uwe paacaH, xapaat 6yc,

M3praXMAH TYBLWUMHA ayauT xuiaxryn 6Ganx, ayauTolH 4aHap

XaHrantryn 0aiix, ayauTbiH TainaHrmind xoupont 6Gonon 6Gypyy

yHanraa erexeec yyasH XOC-uiH caHxyyruiiH TanaHrmiH yHOH 368

Bangan, xepeHre opyynarygblH WuTran, apx Oyxwn OGawuryynnarbiH

waapanarsiH 6vuenanTag cepreep Heneensx JPCAINUAT OWMroHo

XOMK Hb aHaxyy apcaanuir gapaax 6angnaap yaupaaxbir 30pbx

axunnaHa. YyHa:

v' XopooHooc xonborgox 3eBweepen abBcaH, Typlunaratawn, OfioH
YNCbIH CTaHAapTaj HUWLUSH axunnapar ayawTeliH Gaiiryynnara
COHrOX;

v AyAuTbIH F3p3sHg, Xyrauaa, xapuyunara, YaHapbiH Lanryypbir
TOAOPXON Tycrax;

v Xun 6yp ayauTeiH bBalryynnarbiH - ryAUITIaAWMIAr  YH3NSX,
waapanararan 600 conux WMngeap raprax;

v AyAuTbIH 30BNEMXWIAT X3p3nKyynax Teneeneree 60noBcpyynix,
BUenanTuir xaHax;

v XOpOOHE! Llaapanaratai HUALICIH AaBXap XAHAaNTbIH MEeXaHU3M
HAIBTPYYIIX axXunnax.

= XOMK, TyyHui yian axunnaraaTtau xon6oorou apcaan: XOMK-nitH
yovMpanarsiH 4agaex, MIpraxiMiH TYBLUMH, XYHWUW Heewy, [0Toof
XSHANT, M3A33MNWAH CUCTEM, 3px 3yWH OOMNOH 30XMUYynanTbiH
WwaapanarslH ~ OMenanT, caHxyyruiH  TortBopTon  Bawgnaac
wantraanad XOC-wiH yAn axwunnaraadHa Aoronaon yycax, yun
axunnaraa Ttacangax apcganiar ownroHo. XOMK He  3Haxyy
apcasanvir gapaax 6ananaap yaupaaxbir 30pbX axunnaHa. YyHa:
v XOMK-unH ynn axwunnaraaHg Tasux [otooa 6onoH rapaag
XSHANTbII TOMTMON X3panKyynax;
v YavuppnarelH 6arMidiH M3proxnuiH yp vaggap, XYHUA HeeuWnH
TOrTBOpTON HananeIr xaHrax Goanoro bapumrnax;
v [doToop xAHANT, SpCO3NWNH  MEHEXMEHTUAH  TOrTonuoor
Bypayynxk axunnax;
MsasannniAH TEXHONOMWH CACTEMWAH HalidBapTai axunnaraa
XaHrax 604noro, JXypMbIr yiAn aXxunnaraaHaa mepasex axunnax.

Magaannuitn arynryn 6amgnbiH 3pcagan: XOC-uiiH XxepeHre
CpyynanToin VAR aMunnaraa, apumikaanbl MS4S3NRon, XSpeHrufin
OYpPTran, HaNK 9pX 333MLLMIYWAH MBAI3N3N, CUCTEMWIAH erergen
OonoH rypaeaary Tang xagranaracaH M3gaanan uaxum xananara,
TeXHUKWAH caaTnaac yyasH anaargax, ynmaap XOC-uiH  ywn
axunnaraa Jorongox, XepeHre opyynardumg  Xoxvupon —ydpax
3PCA3NUIAT OANTOHO. SHAXYY 3pcaanuiir yaupaax xypasHg XOMK-uiH
aB4Y X3PIANKYYNaxX apra XamxaaTan xonbpoTon-xapwidaar-xenboraox
Xyynk TOITOOMX, AYP3M, XypamA 3aacHsl aaryy 3oxwuyynHa

3.3.5. XOPOHIr® OPYYNANTbLIH CAHMMAH OPNIOMO XYBAAPWUIIAX )R)’PAM
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XOC-nitH H3NK 3PX I3IMIUUTYAIA HOraon awur xysaapunax 3ap4nM: XOC Hb H3NK 3pX 233MLUAMYA34
HOrJOM alwur XxyBaapunaxgaa gapaax 3ap4mbir 6apumranHa. YyHa:

= XOC Hb xepeHre opyynanTaac 6uit 6onox ereexuir XypumTayynax, 4axuH XepeHre opyynant Xuix
3amaap XOC-uilH xepeHre opyynanTbiH 6arubir HIM3rAyymK, HUANMAN ereexuitd yp Heneer 6ui
Gonrox 3apymblIr yiin .axwnnaraadpaa 6apumtnax 6ereeq XOC-nitH YHAC3H XepeHre opyynanTbiH
CTpaTerniir XapanKyynax Xyp33Hi4 4YeneeT MeHreH ypcran xssraapnargman 6aix Toxuongong
XepeHre opyynanTtbiH CaHMMiAH Tyxah xyynuiin 12 gyraap 3ywnuwidtH 12.1-T 3aacHbl paryy yian
axunnaraa siByynax xyrauaang Horgon awur sapnaxryi 6aimk 6onHo.

= XOC Hb gop AypacaH Hexuenyya BypAacaH Toxmongona Horaon atmr xysaapumk 6onHo. YyHa:
v Horpon awwr TencHui gapaa XOC tenbepunH yaasaptan baux;
< Horgon awwur TencHuit gapaa XOC-uitH 334WAH eMYMAH XaMx33 Hb XOC-uin [lypama 3aacaH
XyBb HWANYYNC3H XOPOHIUitH xamxa3, XOC-uith Tatan GyynranTbiH YH 33pruiH HUANG3Ipaac ux
Baiix;
v Horgon awur xysaapuncHbl gapaa XOC Hb xonBorgox xyynb, XypMblH Jaryy TOrTOOCOH Lwanryyp
Y3YYnanT, xapbuaar xadrax 6amnx.

= XOC Hb H3r TOPMWIAH HAMK 3PX3 A4V XAMXIIHWA HOrAon awur xysaapunax 6oanorsir Gapumranta.
= XOC Hb 86pUiiH 3pryynaH xyaangak aBcaH HanK apxaj HOrAoN aluur Xysaapunaxryi.
XOC-viaH Horgon awwur xyeaapunax 60nomxroi opnoro Hb XOC-uiH xepeHre opyynanTbm yin
axunnaraadbl yp 4yH4 6w Goncon TamnmaHT XWMAWMAH 3UCUAH CaHXYYMMAH TahnaHp Tycrarp.caH
TaTBapbiH GapaaX uSBsp alwiniin Synrsse
LU3HWIA BCBNTEBC YYCCIH, X3P3aNK33aryil ereex, opnoro, on3 rax Mat Bycaa Xx3apankaaryi OyHr XaccaH
ayH BanHa.

Hurs Soyyne XODOHIS ooVVYNanT:

(Violelo) [N
AV r.iyyluvuu AVMUITILG WUy yaiddi no

* FAMIATALL VoA
ol urJun CovAaR Yriv

XOC-nitH HOraon awur xyBaapunax Tyxan WUias3p raprant: TY3 Hb HaNK 3px 333MLLINIYA34 HOraon
almvr xyBaapunax acax LUMAABIPUAT CaHXYYTWIAH XU AyyccaHaac xonll XyaHnuidtH 50 XOHOrniiH AoTop
raprax 6a yyHTait xon6o0Tol gapaax 3oxuuyynanteir bapumranHa

v TY3 Hb HaPK 9pX 333MLUMI4434 HOrAon awvr xysaapunaxryit 6aixaap wuiasapnacaH bon sHa
Tanaap TyyHWA yHASCNANWMAH xamT XOC-WilH HAMK 9px  333MLUATY TULYYAWAH Xypang
TaHunUyynHa.

v TY3 Hb HOrAON awwr xysaapunaxaap LWWAABSPMNAC3IH Toxwongong xonboraox Torroon,
LWINAABIPTIS HANK 3apx Bypa HOraox alirviiH Xamaa, HorAon awur asax apxTan XOC-uiH HamK
3PX I3BIMLUMIYANAH HIPCUIAH XxarcaanT raprax eAep 60noH HOrAON awur Tenex eApwiAr TycracaH
BarHa.

7 TY3 Hb HOTOOM aluur xysaapunaxaap LUMAaB3IPNIC3H TOXMONA0NA HOFAON aluvr Tapaax eapuiar
CaHXYYIMiiH KN fyyccaHaac xohll 4 capelit 4oTop Baixaap TOrTOoHO

Horgon awur xysaapunax x3n6ap: TY3 Hb XOC-uAH H3MK 3pX 933MLUAMYA3A HOraon awuwr
XyBaapunaxaap WARABIPNaceH Bon yHA3CHUIA MOHreH Tamaart Oytoy Terper, GansH MeHre acxyn
KomnaHWinH BoNoH Gycan 3TrasfuiAH YHAT LaacHb! Xxan6apaap Temx GonHo.

Yr xypama 3aacHbl garyy, XOC-with TY3-uiiH HOrgon awur xysaapuriax] Tyxait WniAgsapT 3aaca
xyrauaaHg YHIT 4aacHbl TEBNEPCEH Xafranamxuiti Gairyynnaraap AamxyyijaH HaNK 3px 333MnNria3A
HOrAON aLrMiAr WWIDKYYNHA. TyyHUNSH, apx Gyxuit aTrasgniiH xonboraox WWiABIPT 3aacaH xyrauaaHg
HOrAon awraa asBaaryit Hb TyXalH HIMK 3pX 333MLUMMYWMAH HOTAON aliur aBax 3PXUAr YIyWcrax, agx
TyxaiiH XOC Horgon awmr onroxryi Gaiix yHascnan Gonoxryi. Horgon awraa aBaaryi
333MLLMMYA34 aHXHbI Waapanaraap HOraos alurniar onroHo. ll
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Xoc-rrara Sy‘frrrrax yin axunnaraa He XOC-r Tatax Oyynrax yin axvwnnaraaHbl )XypMblH garyy ﬂBar,qax

“~6a TyC Wypam Hb XepeHre opyynanTbliH CaHr TataH Byynrax yHaacnanwiir topopxoitnox, XOC-r TataH

Oyynrax vyin axunnaraar xapankyynax, XOC-r tataH 6yynracaH Toxwongong XOC-uiH XepeHruiar
rMWyyaag xXyBaapunax, TataH Gyynrax yin axunnaraar gyycrasap Gonroxtoi xonBooTton xapunuaar
30XuuyynHa.

XOC-r TaTaH Oyynrax yHg3cnan

XOC-r Tatan Oyynrax yin axunnaraaHbl xypamg 3aacHbl garyy XOC-r gapaax Toxuongong taTtaH
Byynrana. YyHa:

< XOC-unitH Qypamp 3aacaH yiln axunnaraa aeyynax xyrauaa gyycrasap 6oncoH;

v XOC-WUItH H3MK 3pX 333MLLUMY ruwivyauninH xypnaac XOC-r caiH aAypbIH YHAC3H A423p XyraulaaHaac
Hb eMHe TaTaH Byynraxaap LWWAABIPIACIH;

v XepeHre OpyynanTblH CaHTWAH Tyxal xyynbh 3aacHbl aaryy XOMK Hb XOC-uilH Hank 3px
333MLUMIY MULLYYAWIAH XypNbIr 33aean 3apnaH xypangyynax Hexuen yyccaH 6ereeg Tyc HamK apx
333MLWMIY  rUWyyanMinH xypnaap XOC-r tataH Oyynrax Tyxa OWAN3HX ONOHXbIH caHanaap
LLMAABIP rapracan;,

v XepeHre opyynanTblH CaHMMAH Tyxai xyynuiiH 34 gyrasp 3yung 3aacaH 6ywoy XOC-uiH TaTaH
Byynrax yin axunnaraaHbl Xypami 3aacHbl garyy oHUrol Hexien 6Gaigan yyccaH Gereen
anbapgaH TataH byynrax WyyxvwidH WMAGB3ap xy4uH Terengep 6oncoH;

v XOC gamnyypcaH;

7 XOC-UAH H3MK 3PXWIAH TarUNUyynreir Xopoo BypTracHasc xoiw 6 cap xypTanx xyrauaang XOC-
witn Qypam, Tanunuyynrag 3aacaH XepeHruir Tatad Tesnepyysik yanaary Hexuen 6ypacaH,

< XonBoroox xyyns Tortoomy, Xopoo Bonod Bycan apx Byxui Ganryynnaraac 6arancad oypam,

Xypamg 3aacaH bycag.

N33p aypacaHsl garyy XOC-r tataH Byynrax yHaacnan 6ypacsH Toxuongona XOC-uitH Tatan Gyynrax
YN aunnaraaHs! Xypam 60mnoH xonboraox xyynb TOrTOOMX, 3pX Oyxui Gairyynnaraac 6atancad
AYP3M, xypam, 3aaspbld garyy Caxr Tatad Gyynrax yin axuwnnaraar XapankyyrHa.

XOC-uitH XepeHIMAT Xy Baapunax

XOC-nian Oypam 6onoH XOC-r Tatan Gyynrax yin axunnaraaHbl xxypama 3aacHbl garyy tataH Gyyracan
XOC-uitH xepeHruiir xysaapunaxag, agapaax gapaannbir 6apumranida. YyHa:

v XOC-vitH Tenex TateapblH ep, Tenbep;

v XOC-g yinunnras yayyncaH XOMK 6onon Kactoananaac 6ycan atraaaan Tenex tenbep:;

v TaTan Byynrax yin axunnaraar apxamk 6airaa aTrasfag yr axunnaraatan xonboraox 3apaan
Bytoy XopoOHOOC TOMWMOrACOH 3Traag TaTaH Byynrax axunnaraar apxnaH ryiuatrax dairaa ton
yr 9Tra3434 ONroX aXnblH Xenc;

i
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v XOMK-uiAH yAn4unrasHuii Tenbep.

SJ1oX Ywu-wunaanww TS106D,

XOC-1itH xepeHIUiAr xyBaapwncHbl Aapaa ynacaH XepeHrnir XOC-UidH HamK apX 333MLWNMYA3A 333MLLINXK
Oy HINK IPXMIH XYBb X3MXK33TaN AYWALIYYI3H ONrOHO.

3.3.6. XOPOHI® OPYYNANTbIH CAHMMUH YWN A)KI/IJ'IJ'IAFAAHhAA ‘MoePLOEX EYCA,EI
OOTOOM XYPAM
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XOMK Hb XepeHre opyynanTblH CaHMMIAH Tyxaid xyyib, XopooHbi 2025 oHbI Ozlip capbiH 25-Hbl BAPUIAH l 4
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TTXOC-miin Aiypam

| XOC-uitH flypam Hb XOC-urH apx 3yiH Gaigan, yin axuwnnaraa ssyynax xyrauaa 60moH 4urnan,
yavpanarbiH 6yTad, T3Ar33puiiH apXx, yypar, xapuyunara 6GonoH xonborgox ©Oycap xapunuaar
TOAOPXONNCOH YHACIH BapumT Guqnr GonHo.

XOC Hb MoHron Yncag xy4vH Terengep mepaeraex by XepeHre opyynanTblH CaHMMIAH Tyxaii Xyynb,
YHST LaacHb! 3ax 323nuUiAH Tyxal xyynb, xonborgox Gycag xyynb TOrToomx, apx 6yxuit Bairyynnaraac
Xyynb TOITOOMXWUA, HUWLYYM3H rapracaH TOrToon, WWiAaBap, Xypam, 3aasap 6onoH XOC-uitH Oypam,
XOC-uitH Bycaa AoTO04 XKypamz HUALIYYNSH YIAN axunnaraa siBsyysHa.

Hemx spx s3smwnrunir SypTrsx Ky pan

Hark apx azamwmraniair 6ypTrax xxypam Hb CaHrMiiH Hark apx a3amMwwurynidir 6ypTrax, OypTranaac xacax,
H3MK 3pXWMiH Tyxanncan Byptran 6onoH XOC-uiH H3MK 3pX 333MLWMIMAMAH BypTranuiir xeTnex yin
axunnaraaTtan xonbooToi xapunuaar 3oxuuyynHa. Tyc xxypamg 3aacHbl garyy, XOC-WilH H3PK 3pXUiiH
emMunex apxuiH BypTran Hb Aapaax TepenTai baiHa. YyHa:

XOC-uitH HarK apxuiiH TyxaincaH oypTran;
XOC-UNH HaMDK 3px 333MWKrYguinH GypTran.

TyyHYN3H, TYC Xypamz Aapaax ronnox 30xvuyynantyyabir TycracaH 6onHo. YyHa,

XeTenHe. KactogmaH Hb WIAHXYY XeTnexaee YH3T LaacHbl TOBMOPCeH XadranamxuiH
BanryynnarbiH M3433n13M4 YHAICN3HS.

v XOMK Hb XOC-MAH H3DK 3pX 333MWWMY TUWYYAWAH OypTranuidr YH3T uaacHbl TeBNEpPCeH
xagranamxuinh Ganryynnaraap rspasHui yYHACSH A433p rynuaTryynax Gereen 3H3 OypTtran Hb
aucuirHx BaitHa.

v XOMK Hb H3MPK 3pX 333MLUMrYAWAH OypTranuiir waapgnarata Ttoxuongong YHST uaacHbl
TEBMNepPCeH Xaaranavxuiii Baiiryynnaraac rapryynaH aey 6onHo.

v Hamk 3px 933MLUAMYMAH eMuynen 43X H3NK 3PXUAH Tyxalhd HOMWHanb 333MLUWMY TOMWUIIOrACOH
TOXMONAOMNA TYyXalH H3PK 3pX 33smwuryuitd  6yptrang HomuHanb 6onoH BeHeduuuap
933MLUMIYNIAH HIPWIAT AaBxap TycraHa.

v KactoguaH Hb XOC-uiiH xepeHrs, Hank apxuir XOMK ©GonoH eepwitH xepeHreec TycraapnaH
Tychaa gaHcaHng BypTraHa.

HanK 3pX 333MIUIY MTMWYYAUAN XYPNbLIH YRD 2XUNNaraass! Xypau

Hark apx 333MWnry rullyyaniie Xypabie yian axunnaraadbt xypam Ho XOC-uiiH HamK 3pX 333amMLumnry
TALLIVYANAH XYDIbIF 30XWOH Bairvynax. Xxypanavvnax, XvonbiH TaMO3rM3n XeTnex, Wuitassp raprvynax
Gatanraaxyynax 6O0MOH H3MK 3pX 2333MLWMYUAr M3433NN33P XaHraxtan xonborgcoH xapunuaar
3oxuuyynHa. Tyc KypMmblH roOnnox 3oxuuyynantyya aapaax 6angantai 6anHa. YyHa:

v XOC-uiH apx 6apvx 43aa Gairyynnara 6onox XOC-nUitH H3DK 3pX 333MLUMIY MULLYYAWAH Xypan
Hb 33MmKnT B60noH 33nxnT Byc xanbapTan HarHa. — - -
v TY3 Hb H3DK 3pX 333MLWNMY MULWIYYAUAH 33IDKMT XYPNbIr XWNZ HIr3ac foowryit-yaaa 6yroy
CaHXyYrWiiH XXun gyyccaHaac xoWl 4 capbiH gotop Oyloy fapaa mmnmph 4-pcapblii30-Hbl apK
g 4OTOp 3apinaH xypangayynHa. Xapas 3H3 XxyrauaaHa HaPK 3pX 333MLUMrY rmwvmmﬁH 3‘3;1_' uT
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Tanaapx TY3-uitH rapracaH gyrHanTuir xananuysH, 6artnax;
- XOC-uin Oypam, KomnaHuitH Tyxail xyynb, XepeHre opyynanTbiH CaHIUAH TyXai XyyJb
BonoH apx Byxuin 6anryynnaraac 6atancaH aypam, xxypamg 3aacaH oycaa.

v XOC-viH HA3PK 3pX 333MLUMMY TUWYYAWAH 93MKMT Byc Xyprbir Aapaax TOXWONAoNnL 3apiad

xypangyymk 6omnHo. YyHA:
- TY3-wiH caHan, Wwaapanaraap;
- XOMK-unitH caHan, waapanaraap;
- XOC-uitH HANT rapracaH Hank apxuiH 1 6a TyyH3aC 433 XyBUIT 333MLLINXK DY H3PK apX
333MLUMMYUMIAH caHan, Wwaapanaraap.

XOC-#ilH HAPK 3px 333MLWMNMY ruwyyanidd xypneir XOC-uiiH TY3, XOC-#iiH HINK apx 333Miumnrd 6omioH
XOMK-wian canan, waapanaraap xypangyynax Bonod xypnsid zoxvox Hairyynantrai xonfooTtol
HapuisYMncCaH xapwunuaar Tyc Kypmaap 30xuLyynHa.

XOC-uinH TY3-uinH YN axunnaraaHbl Xypam

XOC-uitH TY3-uitH yian axunnaraadsl )xypam Hb XOC-uitH 3acarnansii 4oTood 6apumT 6uunrt xamaapax
Bereen TY3-uitH 6yTay, OypangaxyyH, 3oxuoH Oaiiryynant GonoH xonborpox 6Gycag xapunuaar
3oxuuyynHa. Tyc xypam fgapaax ronfnox soxvuuyynantyyabir tycracan 6onHo. YyHg,

v

XOC-1itH H3aPK 3pX 3833MWWNY rMwyyauidH xypnbiH YeneeT uart XOC-niH apx BGapux [33g
Banryynnara Hb TY3 6aiix Gereef TYYHWIA yWin axwunnaraaHel YHACSH 30XuOH BaiiryynanTtbiH
Xxan63p He xypan 6anHa.

TY3-uiH xypan Hb 33MKAT BONOH 33MMKUT OyC xanbapTain Dalix 6a TY3 eepee xypnbiH A3r33
TOMMOGOHG. T‘y“y‘i—i'-iﬂah TYS3-uliH 3amxinT Xypiibir Xarac xuig 1-3sc OOCLUITYA yOaa, I35mnT be
xypnbir TY3-uian gapra, ruwyyH 6onoH/acxyn XOMK 6onon XOC-uitH [lypama 3aacaH aTrasguviH
caHan, Wwaapgnaraap xypanayymnk 6onHo.

TY3 #b XOC-uiH ayanTbiH XOPOOHbI YUT YYPIUMAT X3PIDKYYNSX YYPrUAH XYP3aH4 A3pragdl
ayauTeiH xopooTon 6aix Berees Tyc xopooHsl gapra He TY3-uiiH xapaart 6yc ruwyyH baiiHa.
TY3 Hb OMOH TanT yp YaaBap, M3ANar Typwnara, xapaat 6yc 6anansir 30XUCTOWroop xaHracaH
ByTauTan BanHa.

TY3 Hb gapra GonoH ruwyyasac 6ypasx Gereen xapaat Oyc ruwyyHTan GaiiHa. TY3-uitH
BypangaxyyHuir XOC-uiiH [lypmasp TOrTOOHO.,

TY3-nitH epanitH 6onoH xapaat OyC ruwyyH Hb Xonboraox Xyynb TOITOOMX, 3pX Oyxuit
Baviryynnaraac TortoocoH ‘Magnar Gonoscpon, axnbliH Typwnaratan Gaix”, “TamT xapart
xonborgox Gaiiraaryn 6anx”, “BusHecnitH 60MoH &c 3yWH 3epYunryit 6arx”, “ALMr COHMPXIbIH
3epuneec aHrug Baix” 6onox xonboraox Bycag wanryypbir XxaHracad daliHa.

TVY3-uiaH F\\/nau 3PX Hb 33/HKUT r\nlur\/ynmmu WMAnBap rapcHaap axanx, TV3-uiH LapaarvitH
COHryynuitH eapeep pyycraeap 6onox 6a TyyHunaH, TY3 Hb XOC-uitH HarK 3px 33amLumrd
TMWYYAWAR 33MKNT Xypnbir 3apnad xypangyynaaryin ©6on XOC-uiAH H3DK 3pX  933MLUIWMY
rywyyanMnH xypan xypangyynaxaac oycag TY3-und 6ypaH apx gyycrasap 60nHo.

TY3-uAH OYPaH apXWIAH xyrayaatan 1Y 3-unH gaprbiH OypaH SpXUMnH xyrauaa agun dbanna.

TY3 Hb XOC-unitv ypam 60n0H TyxaitH xxypama 3aacaH Oyp3aH SpXUIAT 943MH3.

TY3 Hb Byp3H 3px33 x3parkyynaxgad XOC-uiH HaNK 3px 333MWWrYAMIAH 3pX alrviiH Tenese,
COHVPXNbIH 3epunnryil, 6ue paacaH xapaar Byc yin axunnaraa sByynax, COHUPXnbIH 3epyun
BonoH oHuroh Hexuen 6Galgan yycraxaac CapruimKk axwunnax, eepuiH 4ur yypras
X3parKyynaxass Magnar, yp yagsap, Typwnaraa 6aiHra A3awnyynax-aepar-XOC-uitn-Aypam,
xon6oraox 6ycag A40TOo4 XypaMa 3aacaH 3apuMblr GapyMTNaH axwnnaxa. |
TY3-uiH gapra, riwyyH 60noH xapaaT Byc ruwyyH Hb xon6oraox xyynb TOrTooM»X BOnoH Tyc
XKypamp 3aacaH apx 343MK, YYPar XynasHa.
XOC-uiH H3DK 9pX 333MLIKMIY 6ONOH/ACXYN XyBb XYH Hb 66pUIAree X(PC-MV[H TY3-WiH ruguyys
H3p L43BXYymK Gonox 6a Hap AIBLUYYNIX, COHMOX axunnaraaHi |Tyc xypmbif\ba
axunnana. (P S
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I K;H),gw 3ox1§1uxyﬂar,u.aarvm xapunuaa 6aix Toxwongona xonBoraox Xxyynb TOT
r ! =6a ryynnarbli-l AYPaM, Xypamz 3aacHbir 6apumTanHa.

= XOC-niH XAHaNTbIH YAN aXunnaraaHbl XXypam

XOC-unitH XaHanTbiH yAN axunnaraadb! xypam Hb XOC-WilH xeHANeHrnitH GoNoH 00To0A XSHAaMTbiH
TorTonuoor Bypayynax, XsHanTbiH YR aXunnaraar XapankyynaxTaii xonGooToi xapunuaar 3o0XuLyynHa.

XOC Hb fapaax 30punrbiH XYP33HA XSHaNTbIH Yiin axunnaraar XapankyynHa. YyHa:
v XOC-UIAH H3NK 3pX 333MLLNIYAUIAH XYYNb ECHbl 3pX, allur COHMPXIIbIr XaMraanax;
v XOC-WitH XepeHre opyyfnanTblH YA axunnaraar Xyynb TOrTOOMXKUIAH XYP33HA 3pXNaxaa 3MKNar
Y3YYrax, anusaa 3epyunn, gytaranaac ypbadnnaH capruiinax;
< TapcaH sepuun, gyTaransir unpyynax, 3eBNeMX erex, TacnaH 30rcoox, xapuyunara Toouox;
v XOC-uiiH Hank 3px a3aMuwurdng 6onoH apx Bvxwit Bairyvnnaryyaan xyprvymk 6vid Tannan,
M3[33513/1 Hb YH3H 368, BogunTo# Baiiraa acaxag xsHanT TaBux.

Tyc xxypama 3aacHbl garyy, XOC-uidH XSHanTblH TOFTONUOO Hb Aapaax XsAHaNTbiH TepyyaAsac Bypasx
BanHa. YyHa:

v XOMK-nitH goTooa XsSHanTbIH YWT YYPruir Xapankyynard aTrasguind XxaHanT;

v KacTtoauaHbl XxaHanT;

v XeHANSHrMNH ayauTbIH XSHanNT;

v TY3-nin fapragsx AyaWUTbiH XOPOOHbI XSHanNT.

XOC-niH XSHaNTbIH TOrTOMNLOO Hb Aapaax XSHANThIH YU YYPryYQUAr Xapankyynaxaa unrnacad XOC-uiH
AyanTein xopoo, XOMK, KacToanaHx, AyanTbiH GairyynnarsiH aXunTHyyabiH TaCpanTryii yiin axuwnnaraa,
TVVHI/II/IF BOXMIIVVHRX HVD’-)M )I(VDMhIH HOrL K. YVHI‘I
7 XOC-WitH xepeHre opyynanTbiH Yiin axunnaraaHbl 30punro, CTpaTeruitr Xapankyynax xypasHa
XOMK Hb XOC-uiH yin axunnaraar 30XMCTol yaupaaH sByymk Daitraa acax, KacToanwaH Hb
XOC-uitH xepeHMMAr xaaranax, saxvpaH sapuyynax yiun axunnaraaHbl XsaHanTbir HangsapTan,
xonborgox Xxyynb TorToomx, apx 6yxui Gairyynnaraac GatancaH AypaM, Xypam, 3aaBpblH
XYP33HA X3pankyymk Baliraa acaxuiir xaHax;

v XOC-uitH canxyyrvidd TainaH, M3433n3n Hb YH3H 368, 604WTON MNapXuinaracaH acax, XOC-uitH
xepeHre opyynantbiH Garuan Gaiiraa xepeHre opyynantbiH X3parcnyyguir xonborgox Xyynb
TOITOOMX, apx Byxuia Gairyynnaraac 6atancaH gypaMm, Kypam, 3aaspblH garyy 604uTon YHINcaH
ACAXUWT XSHAX;

v XOC-uiH yavpanara, 3o0xwoH GaviryynantbiH 6yTal Hb xon6oraox xyyrb TOrTOOMIK, 3apX Byxuii
BanryynnarbiH OypaMm, XYPMblH XYpP33HO TOOOPXOWNOTACOH caiH 3acarnanbliH  YHOCSH
3apumyynan HnaLax Sanraa acoxvinr xsHax,

- w raa rb XSpsns CpyynanTein Caniukiin TyXau Kyyiib,
xon6orgox 6ycan Xyyrnb TOrTOOMX, 3px Byxuin Baitryynnaraac 6atancaH gypam, Xxypam, 3aasapT

HUALK Baiiraa 3caxaj XsSHanT TaBux.

XOC-UiH XsIHANTbIH YUT YYPryYAUIAr X3pankyyrik Byt 3Traagyya Hb Xyynb A334n3X, Oue gaacaH, xapaar
Byc Gaiix, un Toa Baiix, Wynapra &cbir XaHrax 3apumyyabir YiAn axvnnaraadada mepaex axunnada |
XOMK-unitH [oTooa XSHaNTbiH YA YYPruidr Xaparkyynard aTrasg, Kactoavan, X:BH.EI,HGHFMVIH ‘ayauT BOnoH
TY3-nitH [apraaax AyAuTbIH XOPOOHBI XSHaMT, wanranTrai xon6ooToi xapurilaar Tyc mpraap
HapuiBYnNaH 30xuuyynHa.

= XOC-uiH 3apanbiH 3y, TYYHAR A334 XIMKIII TOITOOX XKy pam




MONTONbLIH XOPOHI KK BHEH
MONGOLIAN STOCK EXCHANGE

oo

T
LW N

Qg&@ﬁﬂ_aapnngli]svﬁn, TYYHUIA 0334 X3MXK33I TOITooX XypMaap XOC-uitH xepeHreec

i

2925 M)nl_l anap
pax;3apanein o 1

aaxvf_au %apuyyﬂaxi rku:aTranwmr XsiHax, TaknarHaxraii xon600Tov' xapunuaar soxuuyyn

XOC Hb JypamMAasa 3aacaH yWn axunnaraar X3pankyynaxTan xonbooToiroop rapax sapgan 6bywoy Tyc

xypam 6onoH Bycan xonborgox 4oToo4 XKypama TycraracaH 3apanbir ©8puiAH XepeHreep CaHXyYXyYnH3.
Tyc KypMbiH rONNOX 30XvLyynanTyyq napaax 6angantai 6ainra. YyHa,

v XepeHre opyynanTeiH CAHTUIAH Tyxan XyynuiiH 28 gyraap 3yinuiiH 28.1-1 3aacHsl garyy XOC-uitH
XOMK-A XepeHre UTIaMXI3H yAMpAax T3p33HUA XYpa3HA Tenex XepeHre opyynanTtbiH
MEHEXMEHTUAH YANYUNrasHuii Tenbep B6onoH Kactoanana XepeHre xagranax rapasHuia garyy
Tenex xonboraox yunuunrasHuin TenGepuini Xunuind HUANBap ayH Hb XOC-WAH TyxaiH XUnviH
aKTMBbIH AyHAAX yNA3ranvinH 3%-aac xaTpaxryi 6aiHa.

< XOC Hb xeasnMepuiiH rapaa bairyynax, xeAeMepuiiH rapasHuin yHAC3H 433p Bycaan Tenbep
Tenex, 3apaan rapraxbir XOPUrfIOHO.

v 9px Oyxwi 3Trasgaac GatnaracaH XOC-uiAH 3apanbiH 0334 XIMKIIHIIC XITPYYNaH 3apgan
raprax, MmeH XOC-uiH Jypam, xon6oraox A0Tooa KyPMblH XYP3adHO TOOPXOANOr4CoH 3apAnbiH
3yrng saargaaryi sapgan, tenbepuiir XOC-UilH xepeHreep ryRuaTraxuir XopurnoHo.

v XOC-uitH xepeHruir 6aTnaracaH 3apafibiH Xa3raapnanTtbiH XYPaaHa 3axupaH sapuyynax, TYyHa
XSIHaNT TaBuxTaw xonbooTon HapuneyuncaH xapunuaar XOC-uitH xonboraox 4oToon xypmaap
30xULyynHa.

s NI3433NSMKH VAN aXunaraaHbl Xypam

Magaannuiin ynun axunnaraaHsl xypmaap XOC-uidH HINK 3pX 333MLLNATY, XB8PeHrs opyynardyaag XxepeHre
opyynanTbiH LWMAAB3p rapraxaj (uaapgnaratai map2anan Bonow XOC-uwH xonBorgox ©Gycap

MAO3ANNUNAN TOMTOOCOH XVIrallaaHa onoH HUWAT AONoH any Auxuia fairvvnnaran xvnrax. TVVHTal Xxonbornox
2432NNWMUF TOMOOCOH XyraLiaaHn OnoH HUAT DONOH aNX QXU DAUFYYNNAran Xynrax, TYVHTIU X0nooraox

Oycag xapunuaar 3oxuuyynHa.
XOC Hb M3A23NNUIAH YIAN axunnaraaHAaa gapaax 3apumbir 6apuMTnaHd axunnada. YyHa,

»* Magaanan yH3H 368, Bypan rynuas Gaiix;

AryynrbiH XyBbA XOEPAMON yTraryi, ONNroMXTon, Togopxow Gaix;

Magaannuiir HUATa4 UN Toa, HAANTTAR Xyprax yun axunnaraa wyypxau, xanbap 6aix;
Xon6oraox xyynb TOTOOMX, AYP3M, Xypama 3aacaH Bycaa.

ANERNEAN

XOC Hb gapaax TepnviH M3433, MIA33MNMIAr uyrnyynaH, M3gaannuidH atoynryin 6angnbir xaHrax
axmnnaxblH 33paryaa xondorgox xyynbe TOrToomX, apx Oyxun Banryynnaraac 6arancaH gypam, XypMbiH
XYP33HA, XepeHre opyynary, xapunuard, ofioH HUiATag 6onoH apx Byxui Ganryynnarag gamxyynHa. YyHa:

v XOC-uitH HAaMK 9px 33sMLMryauiiH OypTran, TaHunuyynra, TY3, 6ycaa oponuory TanyyabiH
mMagaanan,
< XOC-1itH HIDK 3pXUAH 5 Ba TYyH33C A33LL XYBUAT 333MLUWMIYUMIAH Tanaapx Ma493naf, TYYHWH
14
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v MeHre yraax 60noH Teppopun3MbIr caHxvymyynSXTaﬁ TAIMU3X Tyxai xyynb, xonborgox xypampg
3aacaH CXUITalN NYANraa, xapuiuarduir Mag3snax 30punroop uyrnyynax mMagasnan;

v XOC-1iH yiin axunnaraarbl XypaaHa 0K aBcaH anveaa HUITag un 6onooryin Magaanan;

v XOC-uiH yaupgnara, 30xwoH 6aitryynantbeiH 6yTau, WwriAnBsap raprantrai XOﬂ600TOVI Ma,qaanan
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TyyHUN3H, TyC xypama 3aacHbl garyy XOC Hb Waapgnaratai rax y3san HanK ap_x 333MLLNMYMNIAH xycam:'_a,q
YHO3CN3H XoN60raoX MaA33NNIAr raprax erd 6onHo. Hamk 3px 333MLUUMN Hb XO;:C-'MI?IH yin axunnaraarai
Xon6ooTol eepT WaapanaraTaii Magaannuitr XOMK-g xycanT raprax, acxyn Mapraxnuitk oponuo
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yyné,& HVIVILICSH{; Jpasp,arq 3TrasAuiAH 3pXUIAr 3ePUMXIYH, HyyLad xamaapaxryin maga nmﬁr XYQqﬂTumr
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'xonGomﬂoa“annawepc.qamam 6on GornHo xyrauaaHg rapraH ery 60nHO. JHIXYY M3A33M3M erex yyprm ar

 XepeHre opyynanTbiH 3eBnex xapuyuax, TyyHa XOMK-uiin KomnnaiHCbiH axunTad XaHanT TasuHa.

XOC-uitt magaannuiir bonoscpyynax, apx 6yxuii banryynnaraac 6atancaH gypam, Xxypama saacHbl garyy
H33anTTa BONroxooc emMHe caHaaTan 3cxyn BonrooMXKryirasp 6ycaas Magaanax, gamxyynax, awmrnax
Oycaaa ok aBax Hexuenwiir Bypayynax, Xxyaan, TeepergyyncaH, anjgaarain acxyn XoopoHL00 38pyyTan
M3433NNMiIAr GONOBCPyynax, HarNK 3pX 333MLUMIY, XOpeHre opyynard 60MnoH HUATIL M3gaanax GonoH
XYynb TOITOOMXMWL HI3NTT3 M3433N3X33p 3aacHaac Oycag XyHUA XyBWAH mM3a3anan 60noH
BairyynnareiH Hyyuan xamaapax M3433nnuiAr M3L33NMNWAH 33HUIA  36BLUSBPeNnTyWrasp Hamk apX
333MLUUMY, XBepeHre opyynary 60ONoH ONOH HWIAT34 Ma4asnax, Aamxyynax, un 6onrox 6onoH XOC-uitH
HANK 3PXUIAH YHI XaHLWnA Heneenex HUATUIAH XypTaan Gonooryii 40TooA M3433NNWiAr 63nNTrax, un 6onrox,
Aamxyynaxbir XOpUrnoHo.

AXCOC-witvi opnorbir XOC-uiiH akTuaT GYpTraxk Xypam

XOC-uitH oprorbir XOC-uitH akTusT OypTrax xxypmaap XOC-uilH opnorbir XyrnasH 3esLUe8pex, Opnorbir
CaHrnitH akTuBT BypTrax xypam, Xyrauaa, TYYHT3% xonbooTtoi 6ycag xapunuaar soxudyynax 6a xypama
Aapaax ronnox 3aanTyyabir TycracaH 6aiHa. YyHa:

v XOC-uitH opnorbir CTOYC-4 HuiiuyyncsH Moxron YncoiH CaHruinH caing, XopooHs! gaproid 2015
OHbl 12-p capbiH 09-HuiA egpuitH 328/336 gyraap xamTapcaH Tywaanaap 6atnaracaH “XepeHre
OpyynanTblH CaHrMilH CaHxXyyruidH Taunan 6antrax, Hartnad 6ogox GypTran xeTnex, LaBap
XOPEeHIMIAT YHAN3X 3aaBap”-T YHO43CN3H OypTraHa.

+ XOC-uitH HarTnaH 6ogox OypTranuiir akkpyan cyypuap xeTnex OVIOY MeHreH XepeHre XyrasH
aBcaH 3CXVI TenceH 3C3aX33C Y/ XamaapaH Opriorbir OfCOH Tyxayw OypA Hb XYM33H 36BLUSePY
OypTraHs.

v OpnorbIr Xyn33H aBCcaH MeHre 3cxy/l YYCC3H aBnarbiH 604uT YyH3 L3H33p YHanH3. [apaan
BanTaap UN3IPXWANAracaH aenaroir TyxalH eapuiH MoHronbaxkHbl anbaH xadHwaap TOOLOH
TerpertT XepByyNnaH xynaaH 3eBleepex Ba Terpereep BypTraHa. TawnarHanelH efep rajaaj
BanTaap WUNIPXMANIIACIH asnarbir TyxaiH egpuiiH MorronBaHkHbl anbaH xaswaap gaxuH
YHanax 6a xaHLWWAH TIrLMTIaM33p YYCCaH 3epyYr TanaHT xyrauaaHbl Opnoro, 3apnaraap Xyn3sH
36BLUSBPHS.

= XOC-uitH c 3YWH Aypam

XOC-witH Ec 3yiiH gypam Hb XOC GOMOH TYYHWIA XOPeHrviH yaupanarbir rapasHuid yHAC3H A33p
xapankyyrnx 6aiiraa XOMK-uniiH apx Byxuii anbaH TywaanTtaH, TyyHuii xonborgox axuntHyyabiH XOC-uitH
yian axunnaraaHg 6apvMTnax 3apyaum, €C 3yMH XAM  X3MXKIAr TOrTOOX, TYYHWIAr Mepayynax,
X3BLUYYNAXTal X0NBGOr4CoH Xapunuaar 30XuuyynHa.

XOC ©6onoH XOMK-uitH apx Oyxui anban TywaantaH Hb XOC-WAH XxepeHre opyynanTbiH YAn
axunnaraaHa axun, yypar ryiuatraxaas xonboraox xyynb TOrTOOMXK, 3HaXyy Oypama 3aacaH €c 3yRH Xam
X3M3KI3, 3apuMblir DapumTnaH axunnaxa. Tyxannban,

v XonBorgox xyynb TOrToomx, 3px Byxuid BGavryynnaraac 6artancaH Aypam, xxypam 6onoH XOC-
wiiH [iypam, xonborgox 40TOOA XKyPMbIr YaH4NaH Mepaex; _ N

v MeHre yraax, Teppopu3MbIr CaHXYYXYynaX, Yy# OfHOOp XeHeex 3aacrmur ,qanrspwnaxaac
ypbAUUNaH CIpruinax yin axunnaraar Xxapankyynax; , !

¥ XyBWIAH allur COHMPXIOOC aHrug, Wwyaapra, un To4, HaanTTan 6anx; |

v XOC-WitH H3MK 3pX 333MLLWrY, xepeHre opyynard 6onoH 6ycag oponueru TanyyaslH apx amrmﬁr
XYHAITraX; ,

v XOC-WiAH H3p XYHA, MY XepeHre OOMOoH XYHWA XyBUAH M333NNNIAH Hyyunanblr xanm

v ABnura, x33n xaxyynb, anfaH TywaansiH 60NoH anusaa ramT xapraec aHrw,q 6awx
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sl

E."\,.’ opyynanTeiH{3éBnexyya Hb aHexyy EC 3yitH aypampa 3aacaH € 3yitH Xam Xamxasf GapumTaax;; |

A XOC-nAH-TY3 Hb-aHaxyy Aypamg 3aacaH EC 3yWH X3M X3MXK33r 38pUCeH 3epur

Gereepn TY3-UIH ruwlyyHTan xonboracoH &c 3yH sepunuir TY3-wiitH 6ycag ruwyyguinH caHan,
LIMRAB3PIIP LUNAABIPNIHS.

XOC 6onoH XOMK-uitH apx Gyxuit anbaH TywiaanTaH, aXunTHbl €C 3yiiH X3M X3MX33Tak xonbooToin
xapunuaar XOC-uitH Ec 3yiiH AypM33p HapUMBUNaH 30XULYYTHA.

XOC-uitH 6apuMT GMUYTMIAH XY4YuH Terennep 6anpan

XOC Hb xepeHre opyynantbiH yin axwnnaraang 6apumtnax Gapumt OGuuurtaa anueaa Oaiignaap
©6ep4YNenT Opyynax TOXMongona XepeHrs opyynanTbid CaHruiH Tyxai Xyynuid 21 gyrasp ayinuiid 21.2.9-
4 “XOpOOHbI 36BLUGEPSNTYIAraap XepeHre opyynanTbiH CaHriiH Aypam, XepeHre opyynanTbelH 604M0rsiH
BapuMmT Suuur, CaHrMiy H3DK 3PXMAH TaHUNUyynrag HemanT, SSpuUnenT opyynax, XyuuHryh sonroxsir
XOPUIIIOHO" raX, MeH XyynuiH 25 gyraap 3ynnuinH 25.5-1 “XepeHre opyynanTbiH MEHEXMEHTUAH KOMNaHW
Hb XepeHre WTr3MXJI3H yaupAaax XKypama HaIManT, eepunenT opyyncaH Tyxan Byp axnbiH TaBaH eaepT
6artaaH XopooHa xypryynaH XOC-uiH HAPK apx 33aMwnryasag magargax Gereeq xepeHre WTramMnsH
yavpaax xxypamg opyyncaH HaManT, eepunenT Hb XopooHa OypTryyncH3ap Xy4nH Terengep 6onHo” rax
Tyc Tyc 3aacHbl agaryy XOC-uitH Oypam, bognorbiH 6apumT 6udunr, sHaxyy Tanunuyynra 60noH XepeHre
UTFAMOKISH YAMPAAX Xypamg HIM3INT, eepynent opyynax, WWHIYNAH Haipyynax Toxvongons TyxaiH
eepunenTyyauinr XopooHZ M3A3rAaK, 36BLUeepen aBCHbl YHAC3H A33p TyxallH HaManT, eepynent
opyynax, LMHIYUNCOH Havpyynreir 6aranHa. TuiHxyy BaTtancaH G6apumt Bu4nr Hb Xy4wH Terengep
6onHo.

1
F YNAAHGAATAP 1

?@?h o &‘-I wﬁ Q:ZD ﬂg pnar J
Moo XOC-wiH—~TY3-uH gapra, ruwyyH GonoH XOC, XOMK-uitH TyhiusTrax yaupAnarg, WepeHre 5 ;s

AABIPRIX
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.iﬁd' wXGPé‘H © OPYYINANTbLIH CAHTMMH CAHXYYTUWH TeneBneree

et s e

R4

By P T T chaxB@uiiH TANNAHMMIAH Teceenen

T T P ——————— e et g e

XOC Hb yin axwnnaraa siByynax xyrauaaHbl caHxyyruiH Teceennuir rapraxgaa fdapaax ronnox
Taamarnanbir 43BLUyyNcaH 60nHo.

XycHarT 36: XOC-uiiH caHXyyrMilH Teceennuiur 6anTraxag awurnacaH ronfox raamarsan, TYYHUi yHaacnan

Toouoonona
Yayynanrt awwurnacad Xon6orgox yHA3cnan
ereex

XOC-unH aarax WMHaekcuitH Gary Hb TexHONOruwH canbGapt
YArNacaH xepeHre opyynanrtaac 6ypaax Gavraa tyn XOC-uitH
XOpeHre opyynanTbiH 6arubiH ereexuinr AHY-bIH T@XHONOrMiAH
ronnox uHaekc 6onox Nasdag-100 wHaekcwitH cyynuiaH 10
XUNuURH  Huinman ereex (2015-2025 CAGR)-g yHaacnaH
TOAOPXOWNCOH GONHO.

3ypar: AHY-biH Nasdag-100 wHgekcuidH 10 XKUNUAH
XyrauaaHb! XUTYUNIC3H Breex

XepeHre opyynanTtbiH s Nasdag-100 nHAEKCUIAH KUNYUNCIH Breex AyHaax

16.1%
BarubliH ereex

22%

15% 17% 17% 19%

Am. gonnapelH  Terpertan 2005 oHooc 2025 oH xypTanx 20 XunniAH XyrauaaHsl XUnvinH
XapbLax XaHLLUWAH XXUNUAH 6.5% AyHAAX am.gonnapbiH Terpertai xapbuax anbaH XaHWWiAH
eepunent ©6pUNeNTUAH CTaTUCTUK M3A33M3NA YHAICMIB.

XOC Hb Xopoo 60MoH XepeHrwidH BupxuiH xonboraox
Yin axunnaraa axnax 2026 oHbI 6 6yptrana OypTryynx, Tawunuyynrag TycracaH XepeHre
xyrauaa Ayraap cap opyynanTbIr TaTaH TeBNePYYN3x Xyrauaar gapaax Hangnaap
Tenesnex 6anHa.

Ynmaap, XOC-unidH opnorbiH TawnaH 6onoH caHxyyrwidiH GaignbiH TaiinaHrMidH Teceenen aapaax
f6ainganTan 6anna.

XycHart 37; Yuar yaac raprarunind XOC-naH opnorstH Tecesnen, cas Terper

Yayynant 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Yitn axunnaraatbl

oprnoro

YH3T Laackbl XxaHLNiH 945 4715 7433 10,751 14,831 19,861 26,067 33731 43202 54912 27,149

TIrLUNTr3MniAH ona
lapaag BanoTbiH

XaHLLUMAH TarWnMTranuitH 402 2,210 3,484 5,039 6,952 9,309 12,218 15,81'.“?_—“20.-*250- -26.739.— 1_1_9ﬁ.9
ona ! all .
Horaon awrwith opnoro 213 382 588 841 1.154 1,539 2,015 2,603 3.331 . 4230

HuiT yian axunnaraaHbi 3,
ol 1347 7,138 11,298 16,378 22625 30,324 39,824 51557 66,055 83,981 433 /

[ |
Yiun axunnaraatbi {
3apgan |

i YEp T
f XANTHIN S
11
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Bycaa yinuunrasHui
3apaan

YUTXT: Xagranantsid
yiAnuYnMnraaHuid 3apgan

MXB: YKunuiiH
YANYUNr3aHuiA xenc

UHaeke Toouorung Tenex

TenGep

AyauTBIH YANUUATIdHUIA

LLumMTranuitd 3apaan

CaHruiin Hank apx

333MLUMMY FULLYYANIAH

TarsapbIiH 3apaan

XOMK-uitn Tonbepeec

Bycag HUAT YN

43

axunnaraaHbl 3apaan

K-uiaH
MEHEXMEHTUNH

YRNYUNT3sHUA 3apaan

Useap awur

100

1,205

XycrarT 38: XOC-uAH caHxyyrniH 5ananbiy TANMABTUnH T9CO8Ner,

MeHreH xepeHre
YHAT yaac
HWUUT XOPBHIe

OP TONBE6P
XOMK-a erex erner
Bycaa ep Tenbep
HUUT ©P TeneerP

334UNH eMY

XyBb HUANYYNCIH
XBPOHre
XypumMmTnargcaH awuar

HUWUT 330UUH oMY
INAV/

17 10
21,287 38,166
21,305 38,176

100 430
100 430
20,000 30,000
1,205 7,747
21,205 37,747

61

an

55

10

64

167

430

542

48

73

12

15

259

660

10,379

660

660

40,000
18,126
58,126

71

98

18

23

14

176

373

878

15,127

878

878

50,000
33,253
83,253

100

124

25

30

60
33

17

16
252

509

1,111

21,005

10
115,359
115,369

1,111

1,111

60,000
54,258
114,258

13h

146

25

40

70
39

21

19
346

666

1,363

28,294

nnna
2031
10

163,906
153,916

1,363

1,363

70,000
82,5652
152,552

178
170
2
25
53

8

2
80
47
25

22
462

857

1,640

37,327

31
199
2
25
69

10

3
90
57
30

27
605

1,091

1,946

48,520

cas Tarper

annn
2032
10

201,509
201,519

1,640

1,640

80,000
119,879
199.879

XycHart 39: XOC-uiH MeHreH ypcraneid TaunaHrnnKe Teceenien, can Terper

Y3yynant 2026 2027
TaTBapelH fapaax 1,205 6.542
awwmr
AXIbIH KanuTanbik
YHaT -21,287 -16,879
agnara
100 330

erner

2028

10,379

-20,610

230

2029 2030
15,127 21,005
-25,345 -31,238
218 233

2031

28,294

-38,547

252

2032

37,327

-47,604

276

10
260,335
260,345

1,946

1,946

90,000
168,400
258,400

2033

48,520

-58,826

306

PR7

231

25
89

12

100
68

36

32
781

1,377

2,289

62,390 7

10
333,068
333,078

2,289

2,289

100,000
230,789
330,789

2034

62,390

CAX
n gones‘»
JB
IS Y
378 AR
269 94
2
25 10
113 63
14 17
4
110
82 71
43 52
39 19
999 1,269
1,728 1,523
2,677 1,075
9,577 40,750
2035 2036
10 461,116
423,033
423,043 461,116
2,677
2,677
110,000 110,000
310,366 351,116
420,366 461,116
2035 2036
79,577 40,750

A1B009
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HuiT a 2026 4%, 0§ |
'pT
canuT L‘Wﬁ 21 188 16,549  -20,379  -25127  -31,005 -38,294 -47,327 -58,520 -72,3 Ebs;’s}/ Ezoééé
apune =
mpﬁm B0 =
axunnaraakbl—
L3B3p MBHIeH -19 983 -1o,oo7 10,000 -10,000 -10,000  -10,000 -10,000  -10,000 -10,000 -10,000 461,106
_ypcran
;'é:’;frz ;;;ﬁ'am 20,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 -
CaHXYYKUNTUIAH
L|3B3p MBHIeH 20,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 -
ypcran
3.4.2.  CAHXYYITMWH TAWNAHIMMAH FONNOX XAPbLAA Y3YYN3NTYYOUNH Teceenen

[aapx caHxyyruiiH Teceeneng yHA3CNaH ToouooncoH XOC-uitH ronnox xapbuaa y3yynsnTyyauiH

Teceenen napaax banpantan GanHa,

XycHarr 40: XOC-UiAH caHXYYrMiH TAWNAHMMIRH ronnox xapbuaa y3yynanTyyaouiH Teceenen

6,784 4
4,462 2499
2 947 3 24
Hark apxuitH LIXY- 1,603 1,959 2,401
WiiH Teceenen 1,089 1,317 .
m = B

LU L wl w Wt w w w w w

© = o 7 9 = 3 e 3 ) Q

s g g &= 8 g B =2 @B & B

N N N o~ N N N Y I & b~

24.9%

Hark apxwitH 18

LI9B3pP XOPOHIMIAH

21.0% 21.7% 22.2% 22.5% 22.8% 23.0% 23.1% 23.2% 23.4%

YH3Mra3HUA
©CONTUNH
Teceersen
Lo o8 oW oW owowowowow g
© o N I [52] [se) [s2) 3o 32} 3] ©
N o o o o o o o o] o @
8 N ~ ~N o~ ~ N ~N N N 8
21% 24% 24% 22% 22% 23% 23% 24% 25%
Yiin axunnaraaHsl 1.5° 'M

HWUT 3appan /
OdyHpax ussap
XOpPOeHre

2028E

LLt
~
N
o
N

2029E

2030E

2031E

2032E

2033E

XAMTbIH Bl

YNAAHEAATAP l
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20,:*“ G

T

L“:»Y PTH‘@m@S

XOMK 6onoH
n KacToAuaHA Tenex
[ TenGep / QyHpax
L3B3P XOPEHre

1.7%

1.6% 1.6% 1.6% 1.7% 1.7%

1.6% 1.6%

-4 =3

2026E
2027E
2028E
2029E
2030E
2031E
2032E
2033E
2034E
2035E
2036E

E——n

“Kunquncan y3yynanm

XOC-uitH H3PK 3pXWIAH LI3B3P XOPeHTUiiH YHaNra3 60rMHo XyrauaaHn XapbuaHryil xan6an3an eHaepTan
Gaiix maragnanTtai xaauii 4 xepeHruitH 3ax 333N TaaTai 6aiix Hexuena AyH4 60MoH ypT XyrauaaHa LaBap
XOPEHIVMIAH YHAMr33 HAIMIrA3xX GONOMXKTON.
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2

'a

C3M

= s A————

?'(QCJ Wb s[lvpaﬁmaa ’3aacHbl aaryy 1,000 TerperwiiH H3prnacaH yH3 Oyxuii HuiT 200,000,000 Luhpxal’
—-3apnacaH HarK 3pxTan baix Oa xepeHre opyynary HapblH 3panT3aj YHA3CN3H 3prantag aiiraa Hank

'{ﬁ/b ‘XGPST-{ © OPYYNANTbIH CAHIMMUH H3MK 3PXUNH TAHUNLUYYNTrA

3PXWIAH TOO, LUMPXIUIAr HAMArAyynax acxyn Byypyynax Gonomxroun GaiiHa.

XycHart 41: XOC-UIH H3MK 3pXUWH TaHUNLYyynra

XOC-1ifH H3NK 3PXUIAH Tanaapx M3A33nan

QEE?B n’ba?ﬁq ane;.

YHST LUaacHbl Topen

= XOC-uitH HarK 3px

YHaT uyaachir canan 6onrox xanbap

= ONOH HUIAT3A HAANTTIN XYPIIHT

XOC-WiH HAaNK 3PXUIAH HIPI3CAH
YHa

1,000 Terper

“XOC-nitH rapracaH HarK apxviH
TOO WMpXar

1,000 wwupxar

XOC-uiAH aHxpary 3ax 333ng TataH
TOBNBPYYN3X XOPEHTMAH X3MXKII2°

XOC-niH 3apnacaH H3anNK 3pxXuiiH
TOO LLINPX3r

10 Tapbym Terper

= 200,000,000 wwupxar

XOC-UitH HINK IPXUIAH aHXAAry 3ax 333/IMAH apumkaa

H3ark 3pXWMiH aHxgard 3ax 333nuinH

anmnwan
apfaNac

XOC-1ilH H3NK 3PXUNAH XOEPAOTY 3aX 333/IMAH apurkaa

= XOC Hb Hark 3pXx33 3oxuuyynanttan a1rasg Oyoy Mapraxnuiid

oponuorduiiH 33amnx Gairaa xepeHre opyynanTbliH 6aruaap conux
3aMaap xepeHre opyynanTbliH 6aruaa 6ypayynax Tyn XOC-nitH HanK
IPXUAH aHxgard 3ax 333nNuAH apunxaa Hb 3eBxeH XOC 6onoH
MapraXnuitH OpornLorY HapblH XOOPOHA, ABaraaHa.

* XOC-WUH HANK 3PXUUH aHxaard 3ax 333MMUH apuxaa He Mapraxmii
oponuorytoi GairyyncaH MapraxnuiltH oponuorduiiH rapasHuiA aaryy
sBaraaqa.

Hark s3pxuiiH X0&pAory 3ax 333MnH

apumkaa

= XOC-WiH H3MK IPXMIAH XOEpA0ord 3ax 333MUIH apuimkaa Hb XepeHruiAH
6upxasp aamxyynaH 3oxuoH Ganryynargax 6a. XOC-WiH HanK 3pX Hb
XepeHruitH BUpx A33p YeneeTan apumKkaanargaHa.

= MapraxnuiH oposiLony Hb XOEpA0or 3ax 393N A33P HINK 3PXUIAT 3LICUIH
XepeHre opyynaryaag caHan 6onrox 6a 3uCWMinH xepeHre opyynard Hb
H3MDK SPXMIAT 30BX6H MOHIOH XOPeHreep xyaanaaH asHa.

Hark apx apunxaanaraax oupx

Hark apxuitH cumbon

H3rK apxwiH Hap

“MowrofibiH XepeHriinH bupx” XK

FTI

= Oblovep Tek MHHOBAWLWH

H3mK 3PXWIAH YH3 NN3pXMANAraaX

* Modron terper 6yioy MNT

BanioT

Hark apxuitH xepeex Yaasap

= XOC-uiiH HaMK 3px Hb apumxaa apxnax baliryynnara 433p 4eneeTsn

apunmxaanaraaHa.
« XOC-Tait MapraxnuiiH oponuorduitH rapaar 6anryyncal MapraxnuinH

oponuory Hap Hb XOC-UIH HIrK SPXUAH XOEPA0TY 3ax:: 3aanuurwcrar—

Byi0y XepBex YaABapbIr XaHrax axunnaxa.

29 XOC-uitH aHxaard 3ax 333N 433p33C TaTaH TOBNOPYYII3X XOPOHMMAH A00, XaMK33 Hb 5.0 TapGym Tq*aﬁawﬂa

j.
r

CORIINEF
XAMTBIH LIPS )

|
|
|
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| io‘guémag)_c_tlif)}faprax 6yuaaH aBax vPTIS B
;'] EAY/;PTP;T Emﬁ’)f,l = XOC Hb 3eBXxoH MapraximintH OponuoryuiiH XycanTag|YHA3ICN3H. HAaNK

J IPX HIM¥, raprax. 3cXyn GyLaaH aeay Yiln aXUnNaraar BT aH - ————mm

XOC H3DK 3pX H3MXX raprax,

s Mapraxuiii oponuord He XOC-MIAH H3MK 3PXWIAH 3P3NT ©CCeH Ye
OyuaaH aBax P ponu P P i

APANTUAH XAMKIIr33P H3NK 3PXUAT HAIMXK rapryynax Tyxaw XyCamTuiir,
apanT 6yypcaH yea bGyuaax XyCanTuinr XepeHre opyynanTbiH 3eBexes,
raprata.

XOC-MiAH H3NK 3PXUIH U3B3P XOPOHIUAH YH3Nra3

= XOC-UIH canxyyrviH TannaHa TycraracaH HUAT XepeHrUiH JyHraac ep

XOC-1iH L3B3P XOPSHIMAH YH3Nr33 N - .
Tenbepuiir xacaas ynac3H X8pPeHruitH AYHI ONITOHO.

< XOC-UiAH HIMK 3PXWUIAH L3B3P XOPOHTWIAH YHINM33 raX TyxXahnH eapuii
XOC-uiiH 11383D XBpeHrniiH yHanraar XOC-uiH aprantap 6anraa Hark
XOC-WifH HINK 3PXWIH LI3B3P 3PXWIAH TOO LUMPXAIT XyBaaxX TOOLICOH y3yynanT GaiHa.
XOPSOHIUIAH YHANI33
XOC — uiiH U3B3p X6POHTKITH YHIIT33
JprasnTaA 6airaa H3arK 3pXUIH TOO HIMPX3AT

= XOMK Hb XOC-UIAH H3MK 3pXUIAH LI3BIP XOPOHIMMMAH YHIMNII3r TOOLIOOMNX,
axnbiH egep BypuitH ermeeHuii 10 uarniiH gotop XOMK-uiiH uaxum
xyypac O0noH XepeHrunH OUpXWAH CUCTEM33p JamKyynaHd OfoH
HUAT34 M3A33HI. DH3XYY YHANra3 Hb XOC-UiH XxepeHre opyynanTbiH
OarublH XaMruiiH CyynuinH XaanTblH XaHLWWHA YHA3CN3HS.

XOC-UH HANK 3PXWH L3B3P
XOPOHIUAH YH3Mr33r TOOLOX,
M3/33N3X Xyrawuaa, TYyHui
AaBTamx

XOC-1IH L3B3P XBPOHTUAH YH3r33

N Motron Terper 6ytoy MNT
UN3PXUANArA3X BanoT

4.2 XOPOHI'® OPYYNANTbLIH CAHIUAH H3MK 3PX33P MOPUYNArAax 3rX, YYPIr

XOC-WUIH HarK apxuitH aHxgary 3ax 33an4 HArK 3pXUIAr XxepeHre opyynanTeiH 6aruaap conunuoH ascaH
MapraxxnuitH oponyory 6onoH xoépgory 3ax 3330 Oyloy XepeHruitH Gupsk 433paac wyya xyaanaaH aeu,
HAaPK 3pX 333MWuryamitH OypTtrang OypTryynsH eepuiiH Xyynb ECHbl 333MLUUNG LUUIDKYYNC3H UPraH,
XYYNWUAH 3Trasanir HANK 3pXx 33aMunrd raHa. XOC-UAH HANK 9pX 333MLLMMY Hb Aapaax dpxXWAr 343K,
YYPrUIAr XyNasHa.

XycHarT 42: XOC-MAH HIrkK 3pxX33p rapunara3x 3px, Yypar, xonborgox 6ycaa maaasnan

XOC-1iAH H3K 3PX33P rIPUNIra3xX 3px, yypar

= XOMK-aac XOC-uiiH xepeHrunr sHaxyy [ypam, BoanoreiH 6apumt
Buunr, XepeHre NTrsMANSH yOMPAAX T3p33, X0nOOT40X Xyyiib TOTTOOMA
OonoH apx Oyxui OGanryynnaraac 6GartancaH >KypMblH XYP33HO
M3praXxJIMWH TYBLUMHA YAUPAAXBIr Waapaax;

= XOC-UiAH H3MK 3pX 333MLLMIMY TULWYYAUAH Xypana eepuitH 6ueap acxyn

UTISMIKISTACSH  Tonleensrieep gamikyynad Openucx, xyphaap
Xananuax 6y acyynans eepvinH 333MLUNUAH HIDK 3PXUIAH TOOTOW XyBb
Hanrk apx 933MLwwMrd Hb gapaax T3HLYYI3H caHan erex;
3PXUIAM 3A3MH3 * Hapk apx23 x0épaory 3ax 333nj xyaanaax;

= XOC-aac Horgon awwur xyBaapunaxaap WWAABIPNICIH TOXnonaons
©6pPUIH OPYYICaH XePeHIMIAH X3MXKI3HA, XyBb TAHLIYYII3H HOrAON aLuvr
XYPTOX; T e e '

= XOC-r TataH 6yynrax yeq eepT HOrgox xepe -lruur XYNagH aBax

= Xon6oraox xyynb TOrTOOMX, 3pX Byxui 6amyynnarbn—s aypam, xcyparu
XOC-uiiH Qypam, BoanorbiH 6apumT Guuur, xonboraox Bycaa xypama |
3aacaH 3px. l; . /
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Hamk apx 333MLWWMY Hb gapaax
YYPIUUT XYN33H

XyBUIAH M3A393N3114 ©6pYNenT OpcoH Tyxau Byp acxyn waapgnaratan
Toxuongons MeHre yraax GOMOH TeppoOPU3MbIT CaHXYYXYYMaXTIN
TIMU3X Tyxal xyynb 6onoH TyyHTaln xonborgoH 6aTnaracaH xxypamj
33acHbl garyy eepuitH XyBUWH Maaassnnuiar eepuidiH xapvnuaar YUK,
MapraxnuiiH opornuordmg, yHaH 3eB, OypaH ryausg  Magarasx,
M37,33M3X, raprax erex yypraa buenyynax;

XOC-uitH [ypama 3aacaH yypras 3epy4ceHeec Yycax apX 3yhiH GonoH
6ycan yp aaraepbir 6ypaH xapuyuax;

XOC-uiti fypam 6onoH xon6orgox Xyynb TOrTOOMXWA, 3aacHbl Jaryy
XOC-uitH HaPK 3pX 333MLIAMNM TUWYYAUAH Xypand ua3BXT3n oponuox,
HIPK 9pX 333MLUNINUMAH Yypraa buenyynax.

Xonb6oraox xyynb TOITOOMXWA, 3aacHbl Aaryy TaTeap Tenex, TannarHax.
Harx apx 33amwmx, Bycaap xyaangax, WumKyynaxTan xonbooTon yHaT
UaacHbl [AaHC H33Mrax, apumkaa XuixTad xonbooTow 3apaan
xapuyLax.

XonbGoraox xyynb TOITOOMX, apx Byxuin BawryynnarsiH Aypam, Xypam,
XOC-uiH lypam, boanorsiH 6apumT 6uyur, xonboraox bycan xypamz,
3aacaH yypar.

Hapk 3px 333aMLMMMTAN xon6ooTon
Oycap 3oxvuyynant

XOC-uiH H3rk 3px Hb XOC-WUAH XOPOHreec emunex XyBb X3MXK3IIF
rapunax 6ereeg XOC-WitH H3NK 3pX 333MLUMM TULWIYYANIAH Xypang HamnK
apx Tyc Byp3ap caHanbiH H3r apxTanrasp oponuox, XOC-r TataH
Byynrax yea eepT HOT4OX XOPEHIMIAT XYN33H aBax 3PXUAT rapynUnH3.
XOC-nitH Hark 3px Hb XOC-UIH XOPBHTUIiH 8Munens OponuoX 3pXUiAr
HoTnox 6onoey XOC-UMH TOAOPXOW HAr XEPEHITUIAT TyCrannaH emunex
SPXWIAF HOTMOXIYIA.

XQC-mian Hank 23D} 233MUMIU HL @epMiiH ODYYNCaH XepaHreenae

Xd3raapnargman xapuyunara xynaoHa.

XOC-p, yinuunraa yayymk 6y KactoguaHn Hb XOC-WidH HIDK 9pXUAH
TyxaunncaH bypTranuir xeTenHe.

XOC-niH H3MK 9pX 333MLUWMY TUWYYAUAH BypTranuir YHOT uaacHbl
TeBnepceH XxagranavekumH OGanuryynnara rapasHui  YHAC3H [33p

XOC-1iH H3NK 9pX 333MLLIAMN NYWLATI3HS.
rmwyyaunH 6yprran XOC-uiAH H3mk 3px 333MWwmMryauiar ynceiH Oyptrang GypTryynax
Wwiaapanararyi.

XOC-unH Hamk apx 33aMwurduir GypTrax yin axwunnaraaramn
xon6ooTtoi xapunuaar XOC-uiiH dypam, xonboraox Aotoog Xypmaap
30XULYyYyNHa.
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XaMTblH BUpPXKasp apumkaanargaar xepeHre opyynantbiH caH (ETF)-uiiH H3PK apxuiAiH aHxgary 60noH
X0EpAory 3ax 393MuiH apunxaa Hb Oycan TepnuiiH XxepeHre opyynanTbiH caHTan xapbUyynaxag oHunor
LLMHX YaHapTai Baigar 6unas. Tyxannban, xamTelH BUPK33p apumkaanaragar XepeHre opyynanTbiH
CaHrMiAH aHxgardy 3ax 333NWAH apumxaaHi 3eBXeH XOpeHre opyynanTbiH caHTai rap3a GaliryyncaH
MapraxnuidiH oponuord Hap oponuox GonomxTol 6a MapraxnuidiH oponuordooc 6ycap XxepeHre
opyynar4ymg Xo€paory 3ax 3331 433p XePeHre opyynanTblH CaHIMIAH HAMK 3pXWiir XyaanaaH asax 3amaap
X6POHre OpyynanTbiH CaHrniAiH xepeHre opyynard 6ornox 6onomM»«Ton.

3ypar 38: CaHrnind aHxgard SonoH X08pAcry 3aX 333MMAH YN axunnaraadbi 3yparnan

AHXpar4 sax 333n Xoéppaory 3ax 3330

CaHeudH Hazx 3px
HIMX 2apaax npoyecc

Xeperao opyynanmsix
x3p3azcnasc 6ypdcan bazy

CaHaudn
H32)K 3pX

Canaulin Canaulin
v H3ax spxulie HI2xX Ipxule
[ ) xydandax. xydandax.
| M3p|’3)KJ1MV|H ’ h’}{ﬁ_g_p@ﬁp:_aeax | 5 \_r_-'ra_g_p_a__g}_a_eg_rq_r_ XGDGHFO
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Yu3m yaacHsi emuniex apxulH 6ypmasn

KacroguaH

6aHk Pl

XOC Hb HaPk 3pxvidH aHxgary 3ax 33ang XOC-unn [ypam, boanorbiH Gapumt 6udruian garyy
36BLUEBPErACeH XOpeHre opyynanTbiH Xaparcrnaac 6ypacaH xepeHre opyynantbiH 6aruaap Mapraxniuvitn
OpONUOrYTOW H3MK IpxuiAr conunuox 3amaap XOC-uitH xepeHre opyynanteiH 6arubir 6ypayynax yin
axunnaraar xapapKyynHa. OHaxyy yWn axwunnaraataw xondoovon xapuwnuaar XOC-uinn Hank apxuir
conunuox, ByLaaH asax, YHWAT TOAOPXOMNOX Xypam, MapraxnminH oponuoryuiiH rapasraap HapurieYyiaH
3oxuuyynHa. Tyc rapas 6onoH xXypamg TycrargcaH ronnox 3aantyys gapaax 6angantai 6aina.

H3nk 3pxuiH H3PNac3aH yH3: XOC Hb aHxgary 3ax 33an4 HanK 3px33 aHx yaaa raprax yea HamK
3PXUAH YHUWAF HAPN3C3H YHAAP Toouox Ba 3Hd He XOC-nitH [lypamza 3aacHbl garyy 1.000 terper

6anHa.

= Conunuox H3rK 3pXUHH TOO, WUPX3Ir OONOH xepeHre opyynantbiH Oaru: MapraxnuinH
oponuordy Ho MapraxnuiiH OpPONUOrYMiAH rapasHg 3aacaH ToO LMPXIr ByXUA HAIDK IPXUAT TyC
rapa3HA 3aacaH XepeHre opyynanTbiH Garuaap conunuoHo. MapraXnuiH. Oponuory. Hb_Tyc
xepeHre opyynanTtbiH 6arubir Kactoguad Aaxb XOC-uiiH fgaHcaHg, WKy yaHs. -

!

= HamK 3pXMir MeHreH XepeHreep CoONnUMUOX Tyxawu: MapraxnuiiH loponuorq Hb 3aXx 333]'IM?'IH
Hexuen Oangan, caHXyyrMAH 4agaBx, XepeHrs opyynantbiH ﬁarublr 6yp,qunax
OpYyynanTbiH X3parcnuitH XepBex Yagsap XaHranTrynrasc LuanTraanaH XOC mm .
aHxpary 3ax 33314 XepeHre opyynanteiH 6aruaap conux ammnrfaraa

5_7__
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' \ [’.ﬂ’:: Gonon.gkn(ﬁ Boncon Toxuongong XOC-uitH HWAT Hamk apxuiiH 30 xypTan
| ."i

XepeHreep xyaanga+ asy 6onHo.

= e
TR0

DY Y Bafihf‘afg'my_ynanr: XOC 60noH MapraxxnuiiH oposLory Hb HaNK apXuiAH aHxaard 3ax 393n 433p
"7 Hapk apxuiir xepeHre opyynanTbiH Garuaap CONUMLIOX Aaanrasap, XONBOroX eMUnex SpXUiH
Gyptranuiar Kactoguan 6GonoH YHAST UaacHbl TeBNepCeH xaaranamkuitH Haiiryynnaraap
ryiaustryymxk, 6aranraaxyysnHa.

= Axxpary 3ax 333nuiH xaant: XOMK Hb XOC-WidH HapK 3pxuir aHxgary 3ax 33314 XepeHre
opyynantbiH 6aruaap conbX, aHaxyy TaHunuyynrag 3aacaH XepeHryiir amxunTrain 6ypayynaH
emunex apxuiiH Oyptranuir KactogmaH GonoH YH3T uaacHbi TeBnepceH xagranamxuitH
Bairyynnaraap 6atanraaxyyncaH efpeec XOWW axnbiH 3 eaepT 6artaaH yr axunnaraaHbl
Tanaapx A4anrapaHryi Tannad, XOC-uitH yiin axxkunnaraa spx1ax Tycraii 3eBLIespern aBax XycanT,
XOC-UiH HanK 3pXUIAH XOEpA0ry 3ax 333NUAH apumkaaHb! 63NTran xaHraracaH Tyxan XepeHruiH
OUPXUAH AYTHANTUIAr XOPOOHA, XYPIyYITH3.

4.4, XOPGHIS OPYYNAINTbIH CAHTWWH H3MK 3PXVKH XOEPOOTY 3AX 333ilWiH
APUIDKAA

XepeHre opyynard Hb eepuiiH xapunugar YL|K-aap aamxyynaH XOC-UitH H3NK 3pXMiiH Xoépaory 3ax 3331
A33p33C HANK IpxXuir xyaanaad ascHaap XOC-uitH HanK apx 333MLUMrY GonHo.

XOC-uitH Hark apxuidr conunuox, ByuaaH aeax, YHUIAT TOLOPXOMNNOX Xypampg TycracaH HamK apXuitH
XO€pAor4y 3ax 323aNnTai xonbooTol ronnox ronnox xapwunuaar gapaax Oaianaap 3oxuuyyncad
BanHa. YyHA:

«  XKOC-vAH H3MK 3pXMIAH aHxaary 3ax 333/MiiH apuipkaa amxunTTain sBaracaH Tanaapx Tainaxr
Xopoo xynaaH as4y, XOC-WiAH yin axunnaraa apxnax Tycrai 3eBLUeepnuir onrox, Xoepaord 3ax
333NMIAH apumkaar axnyynax 3esweepen onrocHoop XOC-uitH HAaPK 3pxWiAH X0épaord 3ax
339MWMIAH apurkaar axXnyynHa.

= MapraxnuitH oponuory He XOC-uitH HINK 3pXUAH XOEpAory 3ax 333NUiH apumkaar XepeHruinH
Bupxaap gamxyynaH ssyynax 6a XOC-nitH xoépaory 3ax 333N 49X HINK 3pXUAH apummkaaHg 3ax
3530 YyCraryasp oponuoHo.

= MapraxnuitH oponuory Hb XOC-UAH HAPK 3pXUAH XOEPAOory 3ax 333MNWiAH 3panTUAr TOrTBOPTON
XaHrax yyaHaac XOC-tait 6airyyncan MapraxnuitH OponuorymiiH rapasrasp TOXMPOMLUCOH TOO,
Lmpxar Byxuil HANK 3PXUIAT ©EPUIH HeeLe  YNA33XK, XaaranHa.

Mapraxnuith oponuory He XCC-nilH HONK 3pXViiH 3aX 335MWIAH YRS, LSB3D XepoHriin YHaNT3sHWRA
3epyyr XOC-tan OawryyncaH M3proxnuidH OpONUOTYMIAH  I3pa3HA  3aacaH  XyBuac
X3TPYYN3XryArasp xo€paory 3ax 333N 433p XOC-UAH H3NK 3pXUIAT 3LICUIAH XepeHre opyynarygan
caHan Bonrox, apwmnxaanHa.

= MapraxnunitH 0ponLory Hb HANK 3PXUAH XOEPAOrY 3ax 333514 3ax 33311 YyCrarvaap oponuox Gereeq
XOC-uiiH HanK 9pXWAH 9panTTalk XonGoOTOWroop HIMK JPXUAr HamXK rapryynax, 6yuaax
XYC3NTWUir cuctemasp gamxyynaH XOC-g rapraHa.

i
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1 “XepeHré -opyyriard Hb )f(epel-lrmﬁn Bupxasp gamxyynaH XOC-UiH HIDK 3PXWitH XO&pAory 3ax 33aMm
" A33paac aapaax tavignaap XOC-unilH HaNK apxuiAr xypanaaH asax G0noOMKTON.

XepeHre opyynard Hb XepeHruidH Oupxug OypTranTsfl yHAT LaacHbl AaHCaHZ LOOPX 3aaBpbiH daryy
MeHreH xepeHree 6anpluyynaH, XOC-nilH HanK apXWiAr XyaanaaH aBax 3axuanrbir eepuiiH xapunuary
6pokep YLIK-aap gamxyynaH rapraHa. XepewruiiH 6upxug Oyptrantai YLIK-g yHST uaacHbl gaHcryi
xapunuarduiii XyBbg, LUIMH33Pp Xon6oraox AaHChIr YYCraH, MOHIEH XOpeHree Tyc AaHcaHg 6aipLuyyncHbl
YHAC3H A33p XOC-uiiH Hark apxuiir xyganaaH aBax 3axuanraa japaax 3aaBphblH garyy erHe.

—=

- 3ypar 37: XOC-uitH Hark apxXuWir Xy aanaaH aBax 3axuanra erex saasap
e e — i | \
& —| — | D | N
= —_l S “wny
2. [IAHCAA 3.3AXMANFA  \_ 4. H3MK 3PX33
U3HIrNax S erox - XYNI3H ABAX
, ¥ YH3T uaacHsl v’ ©epuitH yununyyngar v ©epwuiiH v' XepeHruitH Gupx 6onoH
KOMMaHug yHaT YUK-unH yianunyynaar YUTXT-uitH xxypama

LaacHbl AaHC
HI33IMI3H3.

-3aaBap4yunraaHbl

daryy xon6orgox
VHST UaacHbl
AaHcang XOC-uiH
nepde Xy aand
aBax MeHreH
XOpPOHruur

BanpwyynHa.

L
=1}

YUK-gaa XOC-
WIAH HAPK 3pX

XyAangaH aBax
3axuanra erHe.

3aacHb! garyy XOC-uitH
HANK 3pXUAH
apumkaaHbi Tenbep
TOOLI0O Hb apumkaa

Vlﬂlﬁl'l'lf“:l_l annaar vala
FIFl D T UT xoumy

axnblH 2 e4pWIAH JoTOp
XWArgaK, xondoraox
XOC-1itH HaPk 3px

XBPeHre opyynaryviH
Hap A33pP LWWIMKWH
OYpTraraaHa.

BanioTbIH xXaHLwW

XOC-unitH Hark apxuiAr xyaanaaH aeax, Xxygangax apumikaa He MoHron ¥YncbiH YHAICHWIA MOHreH TaMAarT
6onox Terpereep xXMHUra3Ha.

ey =

ApumkaaHbl WAMTTan

XOC-uiH HaPK apx XxyjangaH aeardy Hb TYWNr33HWA YHUAH AYHTWAH TOLOPXOW XyBvap TOOLICOH
YANYUNrasHuia xenc 6yoy LWMMTTaNnUAr @epuinH COHroX, 3axuanra erceH YLIK-g Tenex 6a yr wumMTrang apx
Byxwuia Baitryynnaryyn 6onoH XepeHruinH Oupxuitt wumTtran 6arrcaH 6aiHa. XepeHritt BUpKniH rutuyyH
YUK BypuiiH WUMTranuiiH Hexuen Hb xapunuad agunryit 6onoxsir aHxaapHa yy.

AnGaHn TaTBap

MoHron YncelH Ax axyWH H3NKWAH opnorbiH anbaH TateapbIH Tyxai Xyynb 6010H XyBb XYHWA OPNOrsIH
‘ anbGaH TaTsapblH Tyxal Xyynba TyXaiH TaTBapblH Xung anbad Tareap Hdmox OPNOro OMCOoH. ac&vn
& opnoro onooryin 6onoBYy Xyyne4 3aacHol Aaryy anbaH Tateap Tenex yypar vamm axaxyiH Hamk, MoHron
YncelH UPraH, ragaaabliH UPraH, Xxapbaananryi XyH Hb anfaH Tateap Tensery! \BaitHa rax 3aacaH ﬁméaa
YyHuiA xypaaHa, xepeHre opyynardy Hb XOC-UAH HA3MK 3pX33C OMNCOH opnoro {xynan,uaH 6opnyyng[
Oproro, HOrAOM aLUrMiiH OPNOTo 33p3ar XamaapHa)-A HOrAoX andaH TaTeapbir X¢ -
apx 6yxuin Baliryynnaraac 6atancaH xxypMbiH garyy Tannar{ax, Tenex yypar

(—
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~~ XOC-4 XepeHre UTramid13H yanpaax rapasHuii XypasHa yiunuunras yayynax XOMK He XOC-uiiH rapracaH
Hark apx3aac 1,000,000,000 (Har Tapbym) Terper xXypTanx YHUAH AYH ByxXuii HAMRK IpXuAr xyfaniaH asHa.

4.7. XOC-UWH HIMK 9PX HOMX FAPIrAX, BYLAAH ABAX YU AXKMNNATAA

Mapraxnuiin oponuoring He XOC-UAH H3NK 3pXUAH 3panT 6uin BONCOH yen 3panTUAH X3MXKISraap HaNK
3pX HAMX rapryynax, apant 6yypcaH yea byuaax xycantuiir XOC-4 raprax apxTaii oponuord oM. JHIXyy
MEeXaHW3M Hb XamTbiH Bupkasp apumkaanaragar XOC-UitH HaMK 3PXUIAH 3aX 333MMIAH YHUIAT HADK 9PXUAH
Li3B3p XBPOHIWIAH YHIMraaTan oMponuoo Baixan vyyxan yypar ryuaTrajar.

XOC-uiiH HaNK 3pX H3MXK raprax, TYYHUIAr xepeHre opyynanTbiH 6aryaap conunuox yiun axunnaraa 6omnoH
HaPK 3pXuir ByuaaH aBax, xonbor4ox XepeHre opyynanTbiH Barybir LWWMKYYNax yiin axunnaraa ib XOC-
NiAH Hamk apxuir conunuox, ByuaaH apax, YHWAr Togopxonnox xypam 6o0noH MapraxnuitH oponuoryuiiy
rapaarasp HapuednaH soxuuyynargaHa.

3ypar 38: XOC-uiH HINK 3pX HIMXK raprax, 605oH H3NK 3px33 ByuaaH asax yun axunnaraa

XOC H3mk 3px H3MX raprax / Xoéppaory 3ax 3331
OyuaaH aBax yin axunnaraa

CaHeuiiH H32x 3px
H3MX 2ap2ax Npouecc

Xepenze opyynanmsiH
x3p3acnssc 6ypdcan basy

HI2K 3pX

|
Caneuin }
i
|

CaneudH Canauln
H32X IpXule H32XC Ipxulie
B xydandax, xydandax,
M2praxnuin _xyandanaeax,|  guo. |, 4vdandangsax,|  Xepewre
oponuory opyynary

CaneuiH
HI2K 3pX

"7 7 Xepsweecpyynanmem
x3p3azcnasc 6ypdean bazy

Caneuln H3ax 3px
6yuaaH asax npouecc

YHIM YaacHbl 6MUNex 3pxuiH 6ypmaan

.| Kacroguau

| BbaHK

i YUTXT

XOC Hamk 3pX HIMX raprax, TYYHUIAT XOpeHre OpyynanTbiH 6aryaap CoOnUNUoX yiun axunnaraa

Mapraxnuith oponuoryuiii rapas 6onoH XOC-uiiH xonboraox gorood xypama XOC-nitH Hank K.3pX. u;?rvm:

raprax, TYYHWAr xepeHre opyynanTbiH 6aruaap conunuox yiin ammnnat‘aa'ram XonbooTod Aapaax
30xuUyynanTbIr TycracaH 6aiHa. . s B ‘
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| yeH3rT 43: XOC-UitH HIDK 3pX HIMX raprax yin axurnaraaHbl Aapaanan, xon6ornox Magasfan

Ne 01

TannGap

Xycant raprax

MapraxnuiHe oponuord He XOC-uiAH H3rk 3pxviH 3panT 6uid GoncoH yen
MapraxnuiH oponuor4MinH rapa3Hg, 3aacHsl garyy apanTuiH XaMXK33raap HaMK
3pX HIMX rapryynaxaap XycanT raprax 60nHo.

MapraxnminH oponuord Hb axnbiH eaep 6yp xonborgox >kypamp 3aacaH

uarviiH xysaapuiH garyy 10,000 wwupxrasp GarunargcaH Too X3aMXK32raap
H3MK 3pX HAMXK rapryynax XxycanTuir XepeHre opyynanTbiH 36BNexes rapraHa.

XycanTuir LwMAABIPNIXK,
M333M13X

(1) XOC-u#iH H3MK 3pX
H3MX raprax yun
axkwnnaraar gapaax
AapaannbiH garyy
XIPINKYYMH3.

(2) MapraxnuiH »
OposLory Hb xonborgox
6arubir 6ypayynsH,
Kactogauan paxe XOC-uitH
AaHC pyy WWIMKYYNax

Yian axunnaraa
Ayycrasap 6onox

Faprax 6aitraa Hark
3pPX33 XY4YMHIYA 6onrox

Xon6orpox 6ycan
xapunuaa

XepeHre opyynanTbiH 38BM6X Hb HINK 3PX HIMXK raprax XycanTuiir 3eBLLEEPex
3CXYN TYAransyynax 3Cax LUMAABIPUAT XONOTAOX Xypami TOZOPXOWSICOH
axunnaraaHsl LarviH XyBaapbT 3aacaH xyrauaaHg raprax 6a xapaB Hark apx
HOMXK rapraxaap LWWAABIPMICIH TOXWMONAONZA 9H3 Tyxauraa MapraxiviH
oponuory 6onoH KactoguaHa magargdHa. (OH3 egpwidr uaawwmg apurnxaaHet
Oyloy T efdep raH3).

Xapae XepeHre opyynanTbiH 36BNeX Hb TYC XYCANTWAr TyLranayynaxasp
LWMNAB3PNacaH 601 xonborgox YHAICN3IAUAH XamT M3A33NNUAr MapraxxnuiH
OpPONLOr4U UNr3sH3.

XepeHre opyynanTbiH 36BMeX Hb HANK 3pX HAMX rapraxaap LUMiAaBapracaH
TOXVMONAONA Aapaax X0&p YHAC3H YN axunnaraa XunrasHs.

1. XOC Hank apx HaMX raprax, TYYHUAr BypTramkyynax;

2. MapraxnuiiH oponuord Hb XOnBOFAOX XepeHre opyynanTbiH Barupir
OypayynaH, KactoanaH gaxe XOC-uilH gaHcaHa LIMmKyynax;
Kactognan He XOC-aac vpyyncaH M3asanang YHA3CN3H Xonboraox H3amk
3PXVNT WWMH33P YYCrax MasirmoIr X@PeHrMnH OUpXna NraaHs.

XepeHrvitH BUpX Hb TyC MasrTbir YHO3ICN3H xonborgox maaaannuir YHaT
LuaacHbl TeBnepceH XxapranamxuwiiH OGawryynnara pyy wnrasHa. Tyc
Davryynnara Ho XepeHrminH BUpXKasac MpYyncaH mMaaaanang yHascnaH XOC-
WIH 3pranTag 6anraa Hark apxXuH T00, LUMPXIMIAT HAM3Tayynax 6a xon6orgox
TOO, WUPXTMAr M3praxknuiiH OponuordMinH emuneng OypTrax axwunnaraar

X3PANKYYNHI.

XOC-uiiH H3PK 3pX33p CONUIILIOX XOPeHre opyynanTbiH 6ary: XepeHre
opyynanTtbiH 36BME&X Hb HANK 3pX HIMXK rapraxaap LIUAABIPIAC3H
Toxuongona MapraxrniiH oponuord He xonbBorgox rapaa 6onoH xypamag
TOAOPXONNCOH xepeHre opyynantbiH Oarubir KactognaH paxe XOC-uiH
AaHCaHA, LWNITKYYIHI.

XOC-niH H3PK 3pX H3MX raprax, TYYHWIAr xepeHre opyynanTeiH Haruaap
conunuox vian axunnaraa He MapraxnuilH oponuory xonboraox xepeHre
opyynantbit Barubir XOC-uiin emunens, XOC Hb xon6oraox HamK 3pxuiir
Mapraxannns oponuorYvnHg sMynens, LWvnxyyncHasp gyycrasap 6onHo.

MapraxxnuiltH OpoNUOMY Hb HANK 3PX33P COMUMALIOX XOpeHre opyynanTbiH
Barubir xonborgox >xxypamz 3aacaH xyrauaang XOC-4 wunrikyynaaryi acxyn
Mapraxnuiin oponuoruuiin 6ypayyncaH xepeHre opyynanTbiH 6ary He eMuynex
3IPXUIAH 38puMnTal Bonox He TOrTrooracoH Toxmonaona XOC Hb HIMXK raprax
Bairaa HarK apXUIAT Xy4nHryy 6onroHo.

XOC-uilH HIMK 3pX HIMX raprax Yin axunnaradtan xonoootourcop XOGC|
6oroH Mapraxmuith OpomLIOrMitH XO0POHA YYCaX HapuinBumicaH xapunuaar,
MapraxnuitH OponLOMYUIAH F3P33rasp 30XuuyynHa.! { |

_— — B —
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bﬂhsﬁrﬁﬂkﬁﬁﬁﬁﬁﬁoﬁuorqwﬁﬁ rapae GonoH XOC-uitH xonBoraox notoos *ypama XOC-u
—ByljaaH aeax, xonboraox xepeHrs opyynanTtbiH farubir WWMKYYNaxX yWn axunnaraarail xonfGooTo

C3X

2076 (H,oLH enep

I-r o 3PXMHFB aaH aBax, xon6oraox XOpeHre opyynantbiH Garubir WHIMKYYN3IX yn a];wprpqaq 3B

Aapaax 30XuuyynanTbIr TycracaH 6aiHa.

XycHart 44: XOC-uiAH Hark apxWiAr 6yuaaH aBax yvn axunnaraaHbl gapaanar, xon6orgox M3423nan

Yin axunnaraa

Taun6ap

XycanT raprax

XycanTuir wWUnaB3pnax,

M3433n3xX

(1) XOC HarK apxuiur
6yuaaH aBax ywn
axunnaraar gapaax
napaannbid garyy
X3ADINKYYIHI,

(2) XOC Hb xon6oraox
XepeHre opyynanTtbiH
6arubir KactoguaH gaxb
MapraxnvitH
OpONLUOrYUunH AaHC pyy
WIMMKYYN3X

Yin axuwnnaraa
Ayycrasap 6onox

Xon6orpox 6ycan
Xapunuaa

XOC-niaH Hamk 3pxuiH 3panT Garacax, xo&pgord 3ax 333m 433p 3LCUIAH
XOPOHre opyynarifblH HaNK 3pxaa xyfdanaax 3axuanra ux 6aiix Toxuonaons,
M3praxnuiti OponuUOrY H3NK APXWIAT SLICUIAH XepeHre opyynaryaaac xyaanaaH
aBJ XepeHre opyynanTtbiH Baryaap conunuoHo.

MapraxnuitH oponuord Hb axnblH efaep 6yp xonboroox xypamg 3aacaH
xyrauaaxg 10,000 wwupxrasp barunargcan T00, WHPXrasp HArK spxunr Syuaax
XYC3nTUAr MapraxxnvitH OponuUOrYMiAH r3p33HA  3aacHbl Jaryy XepeHre
opyynanTbIH 3eBrnexes rapraHa.

XepeHre opyynanTtbiH 3eBI1eX Hb HINK 3pxuiir Byuaax xycantuiir xonborgox

XypaMmp, 3aacaH UarniiH XyBaapbT 3aacaH xyrauaaHf TyxahH XycanTuiar

36BLUOGPOX 3CXYST TYAranayynax 3CaX LMAAB3pWAr raprax B6a Hark apxwir

OyuaaH aBaxaap WWMAABOPACIH TOXUONAONA 3H3 Tyxal M3433NTNAT

Mapraxanuiin oponuord 6onoH Kactoguang magargaHs (T egep).

XepeHre opyynanTbiH 36BMEX Hb TYC XYC3NTUAr  Tyaranayynaxasp

WMAAB3PIACOH 60N yHAICNANUIAH XamT XonBoraox Maaaannuir MapraxnuiH

OpOnUOrYng UNrasHa.

X@peHre apVVRANTRIH 36RNBY Hh HAPK 3anx Byiiaax Tvxak n3spy xycanTuir

XYII33H aBY 36BLU6GPCOH TOXMONAOMNA Aapaax X0oep YHOC3H ywun axunnaraa

XUATA3HI.

1 Moapraxnunian oponuordy He xonboraox HanK apxuiar XOC pyy wvmkyynax
Oytoy XOC Hb xonborgox Hark apxuir ByLaaH aBax;

\]

XOC Hb xonboraox xepeHre opyynantbiH 6arupir KactoguaH gaxb
MapraxunuinH OponuUOrdMintH JaHcaHa, WAMXYYnax.

Kactoguan He XOC-aac npyyncaH M3433nnvir YyHA3CN3H Xonboraox xypamz,
3aacaH xyrauaaHg Hank apxuir GyuaaH aBax TyxaW MasrTbil XepeHruiiH
Bupxug nnrasHo.

XepeHruiiH BupX Hb TyCc Masrtag YHA3CNaH xonboraox Xypamp 3aacaH
LaruiH xXyeBaapuwiitH garyy xonborgox maaasnnuitr YH3T LaacHbl TeBOPCeH
xagranamxunH Gavryynnara pyy wnrasua. Tyc Ganryynnara Hb XepeHruinH
BUpXK33C MPYYNCaH Maaasnsng yagacnsH XOC-uik apranTsg Saviraa H3nk
3pXUIAH TOO, Wupxruiir byypyynax 6a xonborgox Too, wupXrminr MapraxnuiiH
OpONUOMYUIAH BeMUYNeNneec xacax OypTrax axunnaraar XapankyynHa.

XepeHre opyynanTbliH 36BM1OX Hb HANK 3pxXUNr Byuaax xyCanTUIAr XynasH asy
36BLUGBPCOH TOXMongona TyxanH epepT 6GarraaH XOC-uviH xepeHreec
xonborgox xepeHre opyynanTelH Oarubir Kactoavan gaxe MapraxnuinH
OPONUOMYUIAH AAHCAHA LIWSDKYYITHS.

XOC Hank apxuitr GyuaaH aBax, xonGoraoX XOPeHre OpyyRanTbiH Darubir
LIMIDKYYaX yin axunnaraa He XOC xonborgox >§epeHra opyynanTbiH Barisir
KactoavaH paxb MapraxnuidH  OponuoriuMidd  AaHcaHi i.uunxcwnm
MapraxuiiH  oponuorduiiH  ByuaacaH HIPK 3pX  Hb TyyHWA emunenseec
xacargcaHaap gyycrasap 6onHo. |

XOC-uiH xepeHreec xonboraox XepeHre opyynarmm—l 63
OPONUOMNA  LUMIKYYN3X, Mapraxnuit oponqorqumu "o

(
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l S | | 3pXWIH TOO, LIMPXTUAr OGyypyynax ryWnrasHuid umMMTranuitds ‘sapogelr 3 5

f » . MapraxxnuitH oponuord xapuyuHa. 1 !

;; L’“\f’?“"f@ 308 | P poniuor xapuyu Mool )
R —— = XOC xapwnuardaa TeneeneH HANK apxuir byuaax 3axwanrbeir rapraca R

Toxuonaong XepeHre opyynanteiH 3esnex, KactoauaH Hb MapraxnuiH
OpONUONYMIAH 3axuanratain aaun aBJ yasH, xonboraox xypamg saacaH Laruii
XyBaapuiiH Aaryy LUMALBIPN3HS.

= M3praxnuiH Oponuord Hb HIMK 3PXUAH  COMWMNUOOHA, aBCaH XOPeHre
opyynantelH 6ary faxo XOpeHruir xapunuarduiH Xycan, 3pxX awurT
HWALYYN3H xypangaH 6Gopnyymk, TenbGepuir xapunuarduitH AaHCaH[
LUNMIDKYYH3.

= XOC-uiH Harx apxuir ByLaaH aBax yin axunnaraatain xonbootoitroop XOC
60noH MapraxuvitH oponUoriMAH XOOPOHA, YYC3X HapWIBYMICaH xapunuaar
MapraxnuitH OponNLUOr4nAH rapaarasp 30xuuyynHa.

H3MK 3DX HIMIK raprax, bvuaaH aBax VWi axusinaraar TVAran3vviiax

XepeHre opyynanTbiH 36BfieX Hb HADK 3pX 333MLUMIMYAWMAH 3pX awurt cepreep Heneemk ©onaowryn
Aapaax Hexuen 6araan yycaxaap 6001 Hark 3px Hamx raprax, ByuaaH aBax yin axunnaraar Ty4Aranayynx
GonHo. YyHa:

»  XOC-uitH asamwwmx Oy xepeHre opyynanteliH OarubiH  BypanaaxyyHg O6artax xepeHre
opyynanTbiH X3parcnuitd apumkaanargax Oy yHOCSH 6upx, aCXyn KNUPUHIWAH Tes, Tenbep
TOOLOOHbBI TOBYYAUWH XaanTTan efpyy4 Taapcan;,

= XOC-uiH xepeHre opyynantbliH 6Garuan 5%-aac [33W XYBUAH XWH 333nK Oaiiraa xepeHre
OpyynanTblH X3parcnuiiH apuimKkaar YHAC3H XepeHrniiH Bupx 433p 30rcoocoH baliraa;

»  Anueaa Har Hexyen BanansiH ynmaac XOC-uiH xepeHre opyynanTtein 6arusiH 6ypanaaxyyHa 6y
XODAHIa OPYYNAATEIH X3DATCAWAT XYAANAAY, XYOANO2H 2RAX VIANA3M He HAMK 30X 333MLLIMFYNMAH
3pX awrmir 3epumxeep Gon;

= [asarpawryii xyuynH 3ywnuniaH ynmaac XOC-uiH U3B3p XOPeHrMAH YHINraar TOOL0OMOoX
Bonomxryit Garaa vegq;

«  Hanpk 2px83p conunuox XepeHre opyynanTbiH 6ary Hb eMunex 3pxvidH 3epunnTan Baiix
Bon3oLWwryii, 3epYnMnTan TOXNONLOMA.

Haapx Tyaransyynax yHgacnan apuncad yed XOC Hb H3MK 9pX HAMXK raprax acxyn OyuaaH aBaxaap
wningeapnax 6onHo.

XOC 6onoH XOMK Hb 3H3 Xx3carT Tycrargcadbl garyy MoapraxnuidH OpOnuUOrYnitH  XyCanTwiar
TYAran3yyncaH 6o051oH MeHreH Tenbep, XepeHrs OpyynanTbiH X3parcan LUMITKYYNIXUAr XORLLTYyNCHb
ynmaac MapraxnmitH oponuory, HabK apx 333MWuUrYva HIM3NT 3apgan, angaraan rapax ToXWonaonsg
TyyHuiar XOC 6onox XOMK xapuyLaxryi.

ACMK b XepsHie SpyynanTbin Canihvin TyAan Kyyiib, 3pX OyXiii Sanryynnaroin A0ii00TA0X Ky pani SOi0n
XOC-unitH potoo Xypamg yHA3CN3H XOC-uiiH HanK 3pXWiAH L3B3P X8PeHTUAH YHANraar axJibiH eaep 6yp
TOOLOX, Aapaax xepeHre opyynantblH 6arublH M3433NMMIAH XamT axJlbiH 64puiAH erneeHunii 10 Laraac
eMHe XepeHruiiH bupx 6onond XOC-uitH Liaxum xyyacaap AamKyyrnaH ONoH HUAT34 M3433MHs. YVHJJ,

r— — -

»  TyxalH egpuitH 6aingnaapx XOC-uiiH xepeHre opyynanTeiH 6ary, TWHMM 6y'r3u (Current baskét)

= T pax egep XOC HanK apx HIMXK rapracaH ToXuongonga Tyyrasp conmnuox XOPBHTe opyynarrrbm
Bary (Creation basket); | |

= T pax egep XOC-niH HanK apxuir ByuaacaH ToXMongong connnyox xepeﬂre opyynanTbi
(Redemption basket). \
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péa‘cus’panum HOXUen 6av|,qan XOC-uitH xepeHre opyynanTblH cTpaterutan xond Togw %pl
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TyyHYRASH, Ty XaiH-eapuiiH XOC-1iAH HAPK 3pX34 HOMAOX L3BIP XEPeHMMAH YHAanraar TyxanH XOC-uitH
33aMLLMXK Byii XepeHre opyynanTbiH X3parcnyyauiH eMHeX apunxaaHbl egpuilH xaanTblH XaHLw 6onoH
MoHron6aHkHbI eMHex efpuitH anbaH xaHwWwwa YHAICN3H gapaax 6aingnaap TooUoOMNHO. YyHA:

XOC-uiAH HUAT XOpeHruiH

XOC-1IAH HarK 3pxsa  _ YHanNras
Horgox XY

XOC-uitH op Tenbep )

XOC-niiH apranTap Baiiraa HarNk 3PXMiAH TOO LLUMPX3r

Mapraxnuitd oponuorymuy xycantaap XOC Hamk 3px HAMXK raprax, Oyuaad agax yun
axiniiaraannl WHMTT35T

MapraxxnuiH oponLUorYnidH rapasHa 3aacHsbl garyy MapraxnuitH oponuordumiti xycantasp XOC Hamk apx
HaMX raprax, 6yuaaH aBax Toxuongong MapraxuiiH oponuory Hb gapaax xypaamxuisr XOC-4 TenHe.

YYHA:

= Hamk apx HaMx raprax 60n HaMX raprax YHUAH gyHrmidH 0.1%-nidH xXypaam;
Hark apxuitr 6yuaax saxvanrag Oyuaax yHuiH gyrruinH 0.25%-uinH xypaamx;

= Hamk apx Hamx raprax, Gyuaax 3axuanrsir xacardnsH 6onoH 6yxang He UyuancaH Toxwongona
100,000 TerperuinH xypaamx,;

= MapraxknuiiH OpoSILOr4YMiAH rapaaHa 3aacaH XyrauaaHg CaHXyyruiH X3parchiviar Wunmkyynasryin
Toxuongosna 100,000 TerpernidH xypaamx OOMOH yr rapaaHg 3aacad angaHrir TyC TyC TesHe.

MapraxnuinH oponuory Hb Aapaax TOXWONAOMA Xypaam Tenexryi. YyHAa:

»  XOC-niAH Hark apxuiiH aHxgard 3ax 33ang aHx yaaa XOC-UitH HarnK 3pXUIAr XepeHre opyynanTtbiH

Baruaap conunuoH asax;
= XOC-UIH HINK 3pXUIAr XepeHrniH Oupx 093P aHx ydaa apwixaancHaac XoWw XyaHnuiaH 14
XOHOTUIAH XyrauaaHng Hark apxuir Gyuaax saxuanra erex yea.

MapraxxnuitH oponuory Hb A433pX XypaamXuiAr HINK 3pxX HAMdK raprax acxyn OyuaaH asax WWALBIp
rapcHaac XoWw axnblH 2 eapuiiH A0TOP HAaXSMXNanuiAH garyy Kactogwan gaxb XOC-uitH gaHcaHg,

LLMIKYYIIHS.

MapraxnuitH oponuoryuitH rapasHA TycracaHd 6ycag ronnox soxuuyynant
MapraxnunitH oponuord Hb 4Op AYPACaH 3pX 343nH3. YyHA!

XOC-uiiH HaNK 3pxXuniir Xoépaory 3ax 333714 apuinkaanax;
Xo&paory 3ax 333 A33p3ac xyaangaH ascaH Hark apxad XOC-4 byuaax 3axuwanra erex;
XOC-g 6yuaacaH HAIMK 3px34 HOMAOX XepeHre opyynanibiH Garubir 8epuitH AgaHcaH XynasH
asax;
Xoépgory 3ax 333NuUiH 3panTuiir xadrax sopunroop XOC-uitH 10,000-aac 6araryit HanK apXunr
HAMX rapryynaxaap XepeHre opyynanTtbiH 39B/16Xe, 3axuanra erex;

«  XOC-uiH H3NK 3PXMIAr ©6PUIAH XBpeHreep xyhanjax abBcaH xepeHre Opyy.l'laJ'ITbIH 6aruaap
CoOnUnYoXx; — ——

= Hapk apxuitH apumkaar uaaBxXkyynax, cypranynax, TaHuynax amnb;r 30XUOH ﬁai':ryynax

«  DLCWItH XePeHre opyynardmitiH XycanTasp AamxyynaH Hank svamr Oyuaax 3axuanrsir erexaee
TyXaiiH 3UCWiH XepeHre opyynardyug WAMTIan Horayynax; : | .

=  Tyc rapas, xyynb TOITOOMXWUA 3aacaH Bycag, || ?
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lrl'_(}lﬁﬁn‘,ax(hmﬁn 0pONIUOMY Hb 40P AYPACAH YYP3r XyNasHa. YYHA!
T 1

EVPT uuu,;-rsnk jvamH aHxgard 3ax 33934 aHx ygaa Harnk apxXuiAr Tyc rapaa
oanarfﬂ.lH Baryaap conux;

Hark apxuidr conmnuox xepeHre opyynantbir 6arubir eepuitH xepeHreep Oypayynax;

*  bypayyncaH xepeHre opyynanTbiH 6ary Hb anMeaa eMunex 3pXUAH 3ep4YMNIyi Tanaapx HOTNOX
6apuMTbIr raprax erex;

= XOC-uAH H3NK 3PXMIAT SLICHIAH XepeHre opyynardy Byoy OnoH HUAT3a caHan Bonrox;

= XOC-uiAH H3MK 3PXWIAH XOEpJOory 3ax 33374 HANK 3PXUAH XepBex Yyaasapbir Hamargyynax, XOC-
WNAH HANDK 3PXWUIAH 32X 333MUIAr yYCrax;

= KacTtogunaH faxb 86puiiH AaHChIr TyC rapasdHa 3aacaH QyHraap, 3aacaH xyrauyaaHg, sy3aaTrax;

= XOC-1itH HANK 3PX33P CONUMLICOH XOPeHre opyynanTbiH BarubIr TyC rapasHf 3aacaH xyrauaaHbl
fotop Kactognan gaxse XOC-nitH gaHcaHg, LWnmKkyynax,;

= Hank apx Hamx raprax, Oyuaax saxuvanra 6onoH Bycap Waapanarartail XycanTyya 433p Horgox
LLMMTTanN, Xypaamkuiar Tyxai 6yp Tenex;

*  ©Opnep OYPUIAH HAMK 9PXUIAH apumkaaHbl M3433n3n 6onoH XOC-UH xepeHre opyynanTbiH yin
axunnaraaTai xonbooton bycag magaannasp XOC-r xaHrax;

2 XOC-WIAH HANK 3PXWIAH Tanaap XepeHre opyynard, OfoH HUATSA YH3H 368 M3433NNWIAr Lar Tyxai
Bypa Xyprax, 3ax 333nuir naasxXKyynax;

= XOC-WAH HaNK 3pXWWAr MOHIeH XepeHreep XygangaH aBCcaH TOXWOnAong Xonboraox xepeHre
opyynanTbiH Bary xyganaaH asaxag Tenex 3yydnanbiH Xencur HAMX Tenex;

= Hank apxuiar Byyaax 3axmwanra erceH Toxuonaong TyXaH HaPK 3pxXyyA YHIT LaacHb! TeBNEpPCeH
xagranamxuiiH Gairyynnara gaxb [aHcan xacargax XypTan, TyxalH Hamk apxwidir 6ycpan
xyaangaxryn 6anx;

= Hamk 9pXWiAH SUCWAH OMUneryuidtH M3A33NUAT YHST UaacHbl TeBMepCeH xaaranamxuiiH
Banryynnara 6onoH Kacroguang magaanax;

Xepoiirc opyynanTuii
anpaHru Tenex;

= Ulaapanaratain magasnan, 6apumt Ouuur, magargan, 6atanraar Xopoo, XepeHruitH Gupxung,
XYPryynax;

= MeHre yraax O60MOH TEppPOPWU3MbLIr CaHXYYXYYNAXTaA T3MU3X axwunnaraaHbl XypasHg
Xapunuar4mir TaHuH Gatanraaxyynax, XepeHruitH 9X YyCBapUiAr Toapyynax 3apar waapanararai
apra Xamkaar TOrTMOn X3P arKkyynax;

= Tycrapas, xyynb TOITOOMXWA 3aacaH bycap.

TyyHUN3aH sHaxyy rapaaraap XOC, TyyHuiir teneenx XOMK Hb aapaax apxvir a3ganHa. YyHa:

= MapraximMiiH Oponuor4yooc TyC ra3padHui yypras 6Ouenyynax, apumkaatair xonBooTon
magaannuitr XOC-g xypryynaxuiar waapaax;
Xo&pooC A3 TOooHbl XOC-uiH waapanara xaHracaH MapraxuinH oponuoryTon rapas
BanryynaH xamtpaH axunnax;
MoapraxnuidtH oponuoryng Xo&paord 3ax 333NUilH apumkaaH Oponuox 3eenemdk, caHan
XYPryynax,
3ax 333N yycrary Hamax 3opunroop Bycan YLIK-Tai xamTpaH axunnax;
ﬂnuranna: ’A!‘Y\ll‘l ﬁw‘nn ﬁqmrvwnn:vrvvrn‘:m VQI\IITHQLI TANMMm I\I\}II'H'Q r‘\ln'rnnumnr':aa ‘G_E\’/\]/r\nv
»  bognorbiH 6apumT Buurniir XOC-uiiH TY3-eep eepyuneH Gatnyynax;
= Hamk apx HamX raprax, Harx apxuir 6yuaaH aBax 3CoOXWIAr LWNMALBIPIaX;
= XOC-UAH HaMK 3pXuniAr CoONULCOH XepeHre opyynanTbiH Barybir Tyc rapasHa 3aacaH xyrauaaHs,
Bartaad XOC-uitH KactoanaH gaxe gaHcaHa, Xynaax asax;
=  Tyc rapaa, Xyynb TOrToomxug 3aacaH bycag.

OHaxyy rapasHg 3aacHbl garyy XOC, TyyHuiir Teneenk XOMK Hb aapaax wprumr XYN39H3. YyH,q

= Tyc rapaa Bairyynax yea xyuuwH Terengep mepgex 6yn XOC-tain x0n6oo1'ow Kypam, 3a prlr
MapraxnuitH oponuordma TaHunuyynax; . LR

s XOC-niH HarK apxuir MapraxnuinH oponuordyuiiH XycanTasp HSMX rqprax.,ﬁyu = <P v
l| —_ ._} " b
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b - DONOH-GOPUIAH LI@XMM XyyAcCaap ONOH HUMIATAA erneeHwii 10 yart 6arraan mMagasmax; No 01
S V2T T Byliaah @scaH Hank 3pX9A HOMAOX XepeHre opyynanTbiH GarLbir TYC rapasHA, 3 4
i—-Barraan-Kacroanan gaxs MapraxnvitH OponUoryniiH AaHC pyy WWHKYYI9X;
= XOC-uiiH xepeHre opyynanTbiH 6artbiH M3433MNWIAr ONIOH HUAT3A M3433N3X;
= XOC-wuiin BognorbiH 6apumT GuUUIT eepunenT opyyJicHaac XoWWw TyxaiH eepunenTuir
xonGoraox xyysib 60MOH Xypama 3aacaH XyrauaaHg OfoH HUAT3L M333N3X,;
= MapraxnuiiH €c 3yilH XaMm XaMXkaar YaHa 6apuMTnaH axunnax;
= Tyc rapas, xyynb TOrTOOMXWA 3aacaH bycag.
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.—-—amunnaraaHmoponqom 6y gop aypacaH MapraxnuiiH oponuoryna 6on0H/3cxyn eepwwH xapwnLuJ,ar

XepeHruitH 6upxug 6yptrantai YLK-aap gamxyynan XOC-uilH HanK apxuiir XepeHrvuiH Gupxaac

XyAangaaH aBax GonoMKTOMN.

XycHarT 45: “Anekc Kanutan YLUK” XXK-uitH mapaanan

/\ A
APEX ngi)fal

“Anekc Kanutan YLK” XXK

Peructpuitd ayraap:
Xasr:

Xon6oo 6apux ytac:
Llaxum xyynac:

5453283

MoHron ync, Ynaaubaartap xot, Cyx6aatap ayypasr, 1-p xopoo,
onumnuir 4, Huto XopuaoHc odduc, 901 TooT

7510-7500

WWW.apex.mn

XycHart 46; "MNonomt Kanutan YUK" XXK-uiH magaanan

Golomt Capital

Delivering diversity

“TonomT Kanutan YLUK” XXK

PerucTpuitH ayraap:
Xagr:

Xonb6oo 6apux ytac:
Uaxum xyygac:

5481589

MoHron ync, Ynaanbaatap xot, Cyx6aatap ayypar, 1-p xopoo,
YUHTUCUIAH epreH Yenee, 24, Mapk Mnanc odguceiH Gapunra, 4
Aasxap, 4U3,4U4 TO0OT

7012-1530

www.golomtcapital.com

XycHart 47 "Tasan Bora Kanntan YUK" XXK-«itH Tanaapx M2433n3n
0 “TaBaH Borg Kanutan YLIK” XXK
TAVAN BOGD CAPITAL

Peructpuitd gyraap:
Xasr:

Xon6oo 6apux yrac:
Uaxum xyyaac:

5469112

Monron ync, Ynaanbaartap xot, Cyx6aartap ayypar, 8-p xopoo, Nx
333H YuHrnc xaaHb! HIpamxuT Tanban-16, Fannepua YnaaH6aatap
TeBUAH 1 gaBxap

7272-7282

www.lavanboagdcapital.com
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38 T i Bia CekpiopuTie YUK XXK-nib Tanaaox maf3a6an

“Tu On Bu Cekbloputuc YLK” XXK

Peructpuiin gyraap:
Xasr:

Xon6oo 6apux yrac:
Uaxum xyygac:

5251494 I

MoHron ync, Ynaanbaatap xot, CyxGaarap-ayypar, 1-p Xopoo,
JHXTaWBHLI BPreH Yenee, xyzanaaa, Xﬁmmﬁu HaHkHbI TeB Galip
7010-0261 :
www.tdbsecurities.mn
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“TonomT Bank” XK
ronoMT BAHK
Xon6oo G6apux yTac: (976) 7011-1646
Llaxum xyynac: www.golomtbank.com

XOC-unan KactoguaH Hb XOC-uiiH xeperruinr XOMK-uiiH xepeHreec TycraapnaH xagramxk, Tenotep,
TOOL0Or TYALUQTIAH XepeHrunH OypTranuiar xeTtnex, XOC-uiH HImK 3px a3aMwwryasg xonborpox
M3A33MMMIAM erex 33par YWNYWMras y3yynax KacToAuaHbl VAN axunnaraa 3pxnax Tycraii 3esLUeepen
Oyxuin YLI33-nitH 3oxuuyynantTai a1raag 6onox “MonomT baHk” XK 6aitHa

KactogmnaHn Hb XopooHooc 2014 oHbl 8-p capbliH 27-Hbl e4ep KacToAuaH yiln axunnaraa apxnax Tycrai
3eBlweepen, 2017 oHbl 12-p capbiH 15-Hbl egep YHAT uaacHbl TyxailncaH GypTranuiiH yian axwnnaraa
3pXMNax Tycrai 3eBLUEEPNUIAr TyC TyC aBCHaap XepeHre opyynanTbiH CaHrMiAH XepeHruir BypTrax
xaaranax, Ten6ep TooLOOr ryMU3Trax, KOMNaHWAH YN axunnaraaHs Teneenexeec ragHa HamkK 3pxXuitH
TyxanncaH 6ypTran xeTnex, HANK 3PXWIAH LUdB3p YHAMM33 TOOL00M0X 33par uory yinumunrasr XOMK-aac
xapaaT 6ycaap ryWuaTrax, xepeHre opyynaring ©onoH XopooHa xapaat byc Gue paacad Taitnad
M3AI3NMNNT XYPryyAaH axkunnax baina.

Kactoguan Hb HWiAT 1,600 rapyit ragaap 6onoH JOTOOLLIH UPraH, XyYRWAH 3TrasguiH YH3T LiaacHbl
XagranamxkuidH gaHcbir HI3X KacToAauarbl yinuunrasr y3yymk Ganna. MeHn nuiT 20 rapyin xepeHre
OPYVNanTbIH CaHrvyaaa vinuunras vavvrmk 20 rapvia 6pokepblH KOMNAHUTaAN XamMTpaH aXunnax rapsa
DalryynaH xamTblH axunnaraaraa eprexyynxaa.

XepeHre xagranax rap33Hui Tanaapx M3g3anan

XepeHre opyynanTbiH CaHMMAH Tyxail XyynuiiH 48 gyraap syinnuiiH 48.1-T “XepeHre opyynanTbiH CaHrniiH
XOpeHrnAn BypTran, xagrananTtbir X@peHre opyynanTbiH caHTaih BairyyncaH xepeHre xagranax Tyxai
rap33HUA YHAC3H 433p KacToAMaHbl VAN axunnaraa apxnax Tycran 3esweepen Oyxui XyynuinH aTrasag
3apxanHa’ rax s3aackHbl garyy XOC Hb KacTogwanTai XepeHre xaaranax rapaar faiiryyncad 6onHo.

YrrapasHuil garyy KactoanaH He XOC-nitH XepeHrniar xagranax, apumkaaHsl Tenbep, TOOLoOr ryiuaTrax,
XOC-uiAH H3MK 3pX 333MLUNMYAMAH HINK IPXWUAH TyxaincaH OypTranuiir XxeTnex, H3MK SPXUIH LaBap
YH3Nraar Toouoonox 6onoH kactogmaHs! Bycag HamanT yanuunrasr XOC-4 y3yynx axunnaxa.
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MDS < -~ “Omreennuitd Im [ln 3¢ 3ua Xaannekc” XXH
Xon6oo Gapux ytac: (976) 11-330048
Llaxum xyynac: www.mdsa.mn

YH3T UaacHbl 3ax 333MUIAH TyXail xyynb, XepeHre opyynantblH CaHTViiH Tyxai Xyynb 60MoH apx Gyxuit
GairyynnareiH xonboraox ypampg 3aacHbl garyy XOC-WAH HakK 3pX OfioH HUNAT3A HIMATTIM
apunxaanargaxrain xonborgyynad XOC-4 XSHANSHMMAH XYYNMUAH 36BROX YANMYMNraar yayynx Oyn
‘Omresennuintd 3m [n Oc oA XaaHnekc” XXH Hb MoHron YNncbiH TOMOOXOH XyynuinH oupMyyaunRH Har
Gereea 2011 oxa Baitryynaracad uaraacaa xoiL ragaagbiH 60MoH 40TOOAbIH GusHecuitk Ganryynnaryya
A3NXUAH XIMXIIHWIA MIONITNIAr 4OTOOABIH Yp YaABapTail XxocnyynaH Xyynb 3yWH YANYUNTasr yayyIK
WPC3H TyplunaraTan.

XeHANeHrMinH XyynuiiH 3esnex Gairyynnara Hb XyynuiH canBapbiH OfOH XWMWAH M3gnar, Typlinara
Byxun 3 naptHep, 10 opuuM XyynbM, 3pX 3yii4 HapbiH BYPanA3aXyYHT3Araap yitn axunnaraaraa sByynx
Baiiraa Gereefl 3HaXYy XOHANGHIWIAH XyynWiiH 3eBnex Gairyynnara Hb YHaT LaacHbl 3aX 333MMIAH TyXai
Xyynuitd 33 pgyraap 3yinuiid 33.2.1-T 3aacaH YLI33-4 xyynb 3yiiH 30Bneree erex yin axunnaraa apxnax
apx Byxuin aTraaaaasp BypTraracaH 6erees XOPOHruiiH 3ax 3335133C CaAHXYYXKUNT Tatax Oy KoMnaHwyaTan
XaMTpaH axunnacaH apsuH TypwunaraTtan. Tyxainnban,

“OpasHac TasaH Tonron” XK-uith Monron, XoHr KoHr, JIOHGOHMMAH XepeHruitH Gupkyya A33p
xbeuaar HUAT3T aHx yaaa canan 6onrox Wolf Tecen;

—~
- VIHDCL;I\UIJ IJIUUdJI [\DI‘U /\leIIDIH UVIPMJJP apwiikaal idi Uidl AUG -,

HaiHa.

3OBJ19X YVI.II‘-IVIJIIdd ERTeR]]

Xyynb 3yWH 30BNexX yWNYUIIr3aaHWi rapasHuii Tanaapx Ma3gasnan

XOC Hb XeHANeHrnitH XyynuinH 3eenex baiiryynnarartaid 6airyyncaHd Xyynb 3yiH 36BMexX YANYUArasHuii
Fap33HNIA XYPI3HL [OP AYPACAH XyYnb 3YiHH 3eBMnex yinyunrasr ascaH. YyHa;
= XamTbiH Bupxaap apumkaanargaar XOC-r yycraH Baiiryynax 6apumT 6u4ur Hb xonGoraox xyynb
TOrTOOMIKUA, HUALIC3H 3CaxX, TaHunuyynrag Tycraracad xyynb 3yiH M3433N3N Hb YH3H 36B 3C3X;
= XOC-r yycraH Gaiiryynary XOMK Hb Xyyne TOrTOOMXWIAH Aaryy yycraH GairyynaracaH acax,
xon6orfox Tycrai 3eBLUeSPen aBcaH 3CaX, TyCrai 3eBLUESPSs] Hb XYYNH Terenaep 3cax;
= XOMK-uiH Xysbuaa a3amwmry, TY3, MNyiluatrax saxupan, Xepexre opyynanTtbiH 3esnex, bycag
apx Oyxun anbaH TywaantaH Hb Xonborgox xyynb TOrTOOMX 60MoH XOPOOHBI TOXUPOMIKTOM
3Tra3aniiH Waapanarbir xaHrax 6y acax;
= XamTblH Oupxasp apumkaanarggar XOC-uiiH XepeHre opyynanTtbiH yiln axunnaraaTai
xon6ooTonroop MapraxnuitH oponuory He Xonboraox Xyynb TOITOOMXK, AYP3M, KYPMbIH
waapanarbir xanrax 6yn acax.

‘OMreennuiitH 3m Ou 3¢ aHA Xaannekc" XXH Hb “Oblodep Tek WIHHOBAALIH XamTbiH BUpPX33p
apunxaanaragar XOC" yycraH Gairyynaxtai xonborgyynad 2026 onsl 01 capbiH 14-Huii egep O-26/09
[yrasp xyynb 3yAH AyrHant rapracadH 6onHo. Tyc gyrHanTasp XOMK Hb Xyynb TOITOOMXUIAH Aaryy
X6PeHre opyynantbiH caH yycraH Bairyynax apx 6yXuid aTrasg meH rax y3caH GaiiHa. TyyHunaH, XOC
yycran Gaiiryynax 6apumt 6udur, XOC-uidH gypam, XepeHre opyynanTbiH 60an0reiH 6apumTt Guunr, XOC-
WAH Garl xypam, xonboraox rapad Hb Xyynb TOrToOMxuiiH 3epunnryin, XOMK_Gonox XOC-uiiH TY3,
rYWLATrax yavpanara, XepeHre opyynanTbiH 3eenex, Sycan apx Gyxuit anbaH TyLaanTaH Hb xonﬁor:;:;ox
XYYrb TOITOOMX, XOPOOHbB!I TOXUPOMXTON 3TrasguiH Liaapanarbir XxaHrax Sé'ﬁraafﬁel‘ee,q M3PrBKINAH
oponuordy Hap Hb XOC-uAH yun axunnaraatam xonbooTouroop xon6omox Xyynb TorroommmuH
LWaapgnarbir xarrax 6anraa 60noxbir TOROPXONICOH BOMHo.
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MAGIC “MaxkukkoHcanTuHr ayaut” XXK

CONSULTING AUDIT

Xonboo 6apux ytac: (976) 7013 1044
Llaxum xyygac: WWW. magicgroup.mn

XOC-4 XeHANeHINAH ayauTbIH YIANYUNTad y3yynax ayauTbiH Gaiiryynnaraap “Ma)ukkoHcanTuHr Ayaut”
XXK Ganx 6ereea Tyc XeHaneHruitH ayauTeiH Gaidryynnara He 2007 ong, yycraH 6airyynargax, 2010 oHa
CaHruitH samHaac AyauTbiH YN axunnaraa apxnax Tycrait 3eswweepen, 2016 oxg XopooHooc YLI33-a
oponuory Gairyynnarag ayauT XWix apxuiiH rapuyunrasr Tyc TyC aBcaH.

MeH MoHIron YncbiH M3pralcan HArTNaH 6oaory, TaTeapbiH UTF3MXIIAIACAH HAMTNaH 6oaory, ayauTop,
YHINr334WH 33par M3praXnuiiH Lion, apx 6yxui 30-40 opunm axunTtaHTalraap yin axunnaraaraa asyynx
Baitraa Gerees, MoHronsiH MaprawcaH Harmnan BogorugbiH MHcTUTyT33C xun 6yp Toaopxoitnaor TOM
20 ayuTbiH KOMNAHUIAH XarcaanTag CyyuiH 6 Xun aapaanaH ToLoPXoNnoracoH 6aiHa.

TYYHUN3H, TOPUAH OMYUT XYyNnAH 3Tras, AOTOOAbIH BONOH ragaapblH XepeHre opyynantraii XyynuiiH
aTrasa, Tepuiti Gyc Gairyynnara 3apar onoH Tepen, xanbap Gyxuit xapunuarygag ayanTbiH YAnuunraar
y3yymk 6y TypLunaratan oM.

OHIXYY XeHANSHrMAH ayanTbiH Baiiryynnara He AyauTteii OnoH YncoiH CTanaapt, YaHapbliH XaHanTbiH
OnoH YnceiH Ctanaapt, MoHron YncelH AyauTbiH Tyxal XyynuitH 7 ayraap 3yAnuiH 7.1 43X X3carT
3aacHbl garyy XOC 6onoH XOMK-aac axun tepen, XyBuilH xapunuaa XonbooHbl XyBbA, MOH ayauTblH
viAn4unras vavvmk Gairaatain xon6oracoH Hexuen 6aianbiH xyBbA Xapaat 6yc Haix 1aapanareir Gynau
XaHrax danHa.

AyauTbIH YANYUATI3 Y3YY3X F3P32HMA Tanaapx Maa33nan

XOC Hb XeHAneHrnitH ayanTbiH Baiiryynnaratain AyAnTbIH YIANYUIraa y3yynax rapaar 6airyyncHel YHACHH
A33p ayanTbIH YANUUIT33r asax 6eree] Tyc rapasng 3aacaH Hexueneep XOC-uitH 2026 oHbl 12-p capbiH
31-Huit eapeep Ayycrasap 6OMCOH XWUNWIAH OPNOrbIH A43NM3P3HIYHA TaWNaH, BMYMH 88PUNENTHIAH TainaH,
MBHIeH YANrasHWii TailnaH, caHxyyruid GangneiH Tainan 6onoH TaarsapwitH Tainnbap Toapyynraac
6YpACaH CaHXYYrWiAH Taiinang XoHANeHMMIAH ayAUTbIH LWanranT XUAxX ryiusTraxHa.

TYYHUN3H, yr rapasaraap Aop AyPACaH Xapunuaar ronnoH soxuuyyncaH 6onHo. YyHa:

= XeHAN®eHruiAH ayauTbiH Gaitryynnara He XOC 6onoH XOMK-aac axun Tepen, xyBuiiH xapunuaa
X0NBooHbI XyBbA, MOH ayAUTbIH YWNUMNras yayyrk Gaitraatai xonboracoH Hexuen 6ananbiH
XyBbg xapaart byc baiiHa.

= XOC Hb anuBaa Har Taneir 6apbcaH y3an 6o40n 60MOH COHUPXIIbIH 3epunng asTaaryi, GycabiH
Heneerynrasp AyrHanT, 3eBNeMXee rapracaH, acBan QYrHanT, 38BNOMKee rapraxsid Tyna OlYyH
caHaa bonoH-60auT xananarsiH-xyBba-xapaar-byc baHa—————— —
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